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EDITORIAL

O AGRONEGOCIO E O SEGUINTE

O IMPACTO POSITIVO DA

REFORMA TRIBUTARIA

EMOCAO continua... As bolsas

de valores japonesa e norte-ame-
ricana exibem movimentos altamente
volateis! O ddlar apresenta uma traje-
toria de montanha-russa: apds atingir
R$ 5,83 em 5 de agosto, esta cotado, no
momento de fechamento desta edicio,
a R$ 5,63 — uma queda de 3,5% em
dois dias.

A Agroanalysis reafirma que, apesar
das guerras e das elei¢Oes, a tendéncia
do dolar é de queda, podendo retornar
para proximo de R$ 5,00. A inflagao,
influenciada, principalmente, por um
délar mais alto, pode fechar o ano em
4,0%. Diante desse cenario, o Comité
de Politica Monetaria (Copom) pode
optar por aumentar a taxa Selic.

Com alguns precos em alta (como café,
laranja e cana-de-agucar) e outros em
queda (como milho e soja), é necessario
redobrar a cautela nos préximos meses.
Os tempos sdo desafiadores, especial-
mente considerando a influéncia do
fenémeno La Nifa.

Sobre o mercado de boi gordo, um
artigo analisa o contexto deste inicio de
semestre, perfodo marcado pela entrada
de bovinos no segundo giro de confina-
mento. Apesar de um primeiro semestre
frouxo, a recente reacio dos precos e a
firme demanda externa sugerem uma
perspectiva positiva para os proximos
meses. A demanda interna também
promete ser favoravel, impulsionada
por menores taxas de desemprego
e um aumento de consumo no final
do ano. Entretanto, desafios como a
oferta elevada de boiadas confinadas
e a doenca de Newecastle, que pode
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aumentar a competitividade entre as
carnes de frango e bovina, merecerdo
atengdo. O momento é oportuno para
um seguro de preco minimo da arroba,
o que pode assegurar um lucro de apro-
ximadamente R$ 393,15 por cabe¢a no
final do confinamento.

Como destaque de capa, a Emenda
Constitucional (EC) n° 132/23, popu-
larmente conhecida como “reforma
tributaria”, promete transformar o
complexo sistema tributario brasilei-
ro ao substituir tributos como PIS,
COFINS, IPI, IOF, ICMS e ISS por
dois novos impostos: a Contribui¢ao
Social sobre Bens e Servicos (CBS) e o
Imposto sobre Bens e Servicos (IBS).
A reforma visa simplificar o ambiente
de negdcios, garantir a neutralidade tri-
butaria e fomentar a competitividade.
O agronegécio sera particularmente
favorecido com um regime diferenciado,
que reduzira as aliquotas de CBS e IBS
para diversos produtos e insumos, com
algumas categorias recebendo isengao
total. Isso pode resultar na reducio
dos precos ao consumidor, a depender
de como a reducio dos tributos sera
absorvida pela cadeia produtiva. Esta
edicdo explora detalhadamente como
se dara essa transicdo, que acontecerd
entre 2026 e 2033. Com tais mudancas,
o Brasil alinha-se as melhores praticas
internacionais, oferecendo um sistema
tributirio mais justo e eficiente.

Nos ultimos cinquenta anos, a tecnologia
revolucionou a agticultura, posicionando
o Brasil como lider global na produ-
¢do de alimentos. Também em desta-
que, o conteido especial da CropLife
Brasil (CLB) explora como empresas,

especialistas e instituicdes dedicados a
pesquisa e desenvolvimento (P&D) nas
areas de defensivos quimicos, bioinsu-
mos, biotecnologia e germoplasma estio
alinhados com os principios de ESG.
A analise discute como esses setores
contribuem para avangos na area, com,
por exemplo, a¢des que resultem na
recupera¢do de pastagens degradadas
e no aumento da renda. O sucesso do
agronegbcio brasileiro ilustra a integracao
bem-sucedida de tecnologias avancadas
com praticas sustentaveis, destacando
o Pais como um modelo de inovacio e
responsabilidade ambiental.

No que se refere especificamente aos
bioinsumos, apesar do avango significa-
tivo no setof, o Pais ainda carece de uma
legislagio mais robusta. Atualmente,
o Programa Nacional de Bioinsumos
(PNB) apresenta lacunas. Nesse sentido,
ha dois Projetos de Lei (PLs) em trami-
tacdo no Congresso Nacional focados
em corrigir essa falta. A principal discus-
sao gira em torno da producio oz farm,
que envolve a permissido para produ-
tores rurais fabricarem bioinsumos em
suas propriedades, sem a necessidade
de registro ou controle oficial. Se, por
um lado, essa permissio pode reduzir
custos de produgdo ao produtor rural;
por outro lado, levanta questdes sobre
a seguranca e a eficacia dos insumos
utilizados. Adicionalmente, discute-se
a lentiddo no processo de patentes no
Brasil, que, mesmo com o programa
Patentes Verdes, limita o potencial
inovador do setor. E crucial que o
Legislativo avance com seriedade para
equilibrar o desenvolvimento susten-
tavel e a competitividade do mercado
de bioinsumos. ®
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BALANGA COMERCIAL DO AGRONEGOCIO

No primeiro semestre deste ano, a receita da balanca
comercial do agronegdcio brasileiro alcangou a segun-
da maior cifra da série historica. A quantia ficou pou-
co abaixo do registrado em igual perfiodo de 2023. Essa
performance deve prevalecer ao longo do ano. Cinco se-
tores principais — complexo soja, carnes, sucroalcoolei-

BRASIL: EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO
NO PRIMEIRO SEMESTRE POR SETOR

ro, produtos florestais e café — destacaram-se com uma
participacao de 82,8%. O resultado reflete diversos fato-

res positivos, a comecar pela qualidade e pelo controle
sanitario dos produtos nacionais. Com competitividade

estratégica, deve prosseguir o esfor¢o constante patra

Complexo soja 40,81 49,3 33,53 40,7
Carnes 1,63 14,1 11,81 14,3
Sucroalcooleiro 7,48 9,0 9,22 1,2
Produtos florestais 5,94 7,2 8,34 10,1
Café 3,64 4,4 5,31 6,4
Outros 13,31 16,0 14,18 17,2
TOTAL 82,80 100,0 82,39 100,0

ampliar a abertura de mercados.

PLANO SAFRA 2024/2025 PARA A AGRICULTURA FAMILIAR

Fonte: SECEX

VALORES DO PLANO
SAFRA DESTINADOS A
AGRICULTURA FAMILIAR

O anuncio do novo Plano Safra feito pelo governo federal prevé um maior aporte de

recursos no crédito rural disponivel para a agricultura familiar na safra 2024/25. O in-
cremento sera de R$ 71,6 bilhoes para R§ 76,0 bilhoes (+6,1%). Na temporada anterior,
houve um aumento na quantidade (+18%) e no valor de contratos celebrados (+12%).
Os recursos com taxas subsidiadas correspondem a R$ 45,4 bilhdes. O montante total
de recursos para equalizacdo das taxas foi de R$ 16,3 bilhoes (R$ 10,4 bilhoes apenas
para a agricultura familiar). De modo geral, as taxas de juros das principais linhas de
empréstimos tiveram reducdo. Com essas medidas, se espera aumentar o numero de

agricultores beneficiados e a producao sustentavel de alimentos saudaveis.

COMERCIO EXTERNO DE PROTEINA ANIMAL EM 2024

No balanc¢o das exportacoes brasileiras do primeiro semestre
deste ano, o desempenho da proteina animal, tomando por
base as carnes de aves, bois e suinos, apresentou um resultado
positivo. Em relagdo ao mesmo periodo de 2023, houve um
crescimento na receita, de US$ 11,51 bilhoes para US§ 11,76
bilhdes (+2,1%), e na quantidade, de 3,89 milhoes para 4,14
milhGes de toneladas (+6,5%).

Quando se foca o comportamento individual dos tipos de car-
ne, os resultados mudam. Os bovinos mostraram um aumento
recorde no volume e na receita. Ja os sufnos e as aves apresen-
taram uma variagao negativa.

(R$ BILHOES)

SAFRA VBT
programado
2017/18 30,0
2018/19 31,0
2019/20 31,2
2020/21 33,0
2021/22 39,3
2022/23 53,6
2023/24 71,6
2024/25 76,0
Fonte: MAPA

BRASIL: EXPORTACOES DE PROTEINA
ANIMAL NO PRIMEIRO SEMESTRE

2023 2024
CARNE |Milhdesde| US$ |Milhdesde| US$
toneladas | bilhdes | toneladas | bilhdes
Aves 2,70 517 2,59 4,64
Bovina 1,07 4,93 1,44 5,82
Suina omn 1,41 0o, 1,30
TOTAL 3,89 1,51 4,14 11,76

Fonte: SECEX



MERCADO CONSOLIDADO DA AVICULTURA DE CORTE

Na lideranca do comércio internacional de carne de frango desde
2004, o Brasil possui uma participacao ascendente, com mais de
35% desse mercado. A influenza aviaria, conhecida como “gri-
pe aviaria”, representa a doen¢a de maior impacto na cadeia de
producido. Na linha das regras da Organizacio Mundial da Sad-
de (OMS), o Ministério da Agticultura e Pecuaria (MAPA) adota
medidas rigorosas de prevencdo. A producio mundial apresenta
estabilidade em torno de 135 milhdes de toneladas. A China, o
Japio, os Emirados Arabes Unidos e a Unido Furopeia sio clientes
tradicionais, com mais de metade dos embarques.

AGRODROPS

EXPORTAGOES MUNDIAIS DE CARNE DE AVES
(MILHOES DE TONELADAS)

Brasil 3,88 | 423 | 4,45 | 4,77 | 4,93
Estados Unidos | 3,38 | 3,35 3,31 3,30 | 3,07
Unido Europeia | 2,04 | 1,84 1,70 1,66 1,75
Tailandia 0,92 0,91 1,02 1,10 1,12
Outros 2,87 | 298 | 3,06 | 2,72 | 2,98
TOTAL 13,08 | 13,30 | 13,55 | 13,55 | 13,84

Fonte: USDA (julho de 2024)

BRASIL CRESCE AOS POUCOS NO COMERCIO INTERNACIONAL DE SUINOS

Com a maior producido de suinos no mundo (50%) e o maior
consumo (60%), a China recupera-se da crise sanitaria de 2018,
em que houve uma grande disseminacao de peste suina africana
(PSA). A epidemia expandiu-se por todo o pafs, com um largo
abate de animais. Nesse cenario, a carne suina brasileira aden-
tra no comércio internacional com volumes pequenos, mas em
escala de crescimento. Além do espaco ocupado na China e em
Hong Kong, os negdcios fechados ampliam-se para as Filipinas,
o Chile e o México. Os negdcios brasileiros avangam nos pafses
integrantes da Unido Econdémica Eurasiatica (UEE), formada
por Russia, Belarus, Arménia, Cazaquistio e Quirguistao.

EXPORTAGCOES MUNDIAIS DE CARNE SUINA
(MILHOES DE TONELADAS)

PAIS/BLOCO | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Estados Unidos | 5,18 | 4,99 | 4,18 3,23 3,15
Unido Europeia | 3,30 3,19 2,88 3,10 3,29
Brasil 1,18 1,32 1,39 1,41 1,42
Canada 1,55 1,48 1,42 1,33 1,40
Outros 1,37 1,25 | 2,48 | 1,03 1,16

TOTAL 12,57 | 12,23 | 12,35 | 10,09 | 10,41

BOVINOCULTURA DE TRADICAO INTERNACIONAL

A exportacao brasileira de carne bovina segue firme no pri-
meiro posto desde 2004. Agéncias de inspecdo alimentar de

Fonte: USDA (julho de 2024)

EXPORTACOES MUNDIAIS DE CARNE BOVINA

(MILHOES DE TONELADAS)

diferentes paises fazem analises criteriosas para autotizar o

acesso de produtos nacionais. As aprovagbes ocorrem em

funcio de o Brasil ser reconhecido pela Organizagio Mun-

dial de Saude Animal (WOAH, na sigla em inglés) como uma

zona livre de febre aftosa sem necessidade de vacinacdo. As

discussoes bilaterais sobre o stazus passaram pela Comissao

do Codex Alimentarius, em Roma, em novembro de 2023.

A carne brasileira esta presente em 158 mercados, com des-

taque para a China, os Emirados Arabes Unidos, os Estados

PAIiS/BLOCO 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024
Brasil 2,54 2,32 2,90 2,90 | 3,30
Austradlia 1,47 1,29 1,24 1,56 1,79
Estados Unidos 1,34 1,56 1,61 1,38 | 1,32
Argentina 0,82 0,74 0,82 0,88 | 0,95
Unido Europeia 0,71 0,68 0,63 0,62 | 0,69
Nova Zelandia 0,63 0,69 0,64 0,69 | 0,70
Canada 0,51 0,59 0,58 0,57 | 0,59
Outros 3,20 3,59 3,62 3,59 | 3,59

TOTAL 1,23 1,44 12,04 | 12,18 | 12,93

Unidos e o Chile, mas com margem para penetrar no Japao,
na Coreia do Sul, no Vietna, na Turquia, entre outros paises.

Fonte: USDA (julho de 2024)
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AUMENTO DA EXPORTAGOES POR PORTOS AMAZONICOS

No primeiro quadrimestre deste ano, de acordo com a Agéncia EXPORTACOES DO ARCO NORTE
Nacional de Transportes Aquaviatios (ANTAQ), os portos do (MILHOES DE TONELADAS)
Arco Norte exportaram 67 milhdes de toneladas de carga, in- 67

cluindo 46 milhdes de toneladas de minério de ferro, 13 milhoes
de toneladas de soja e 2 milhdes de toneladas de milho.

46
O volume total exportado representa um aumento de 5,3% em
comparacdo a0 mesmo petriodo de 2023. O setor de exportagao
de granéis (notadamente, milho e soja) ¢ o que mais tem se desta- 3
cado, sendo que a capacidade atual de embarque ¢ de 52 milhdes 6
de toneladas, com investimentos planejados de aumentar a ca- - ; [ |
pacidade para cerca de 100 milhdes de toneladas nos préximos TOTAL  Minério Soja Milho Outros
cinco anos. e ferro Fonte: ANTAQ
BRASIL SE TORNA O MAIOR EXPORTADOR DE ALGODAO DO MUNDO
Superando os Estados Unidos pela primeira vez, o Brasil se tornou EXPORTACOES DE ALGODAO
o maior exportador mundial de algodio na safra 2023/24. A con- (MILHOES DE FARDOS)

quista, prevista inicialmente para 2030, foi celebrada durante a 75°
reunio da Camara Setorial da Cadeia Produtiva do Algodao e Deri-

16,4
14,5
. . o 10 m a2
vados. Contudo, a lideranga nao esta garantida para o préximo ciclo, ;
devido 2 competi¢do acirrada com os Estados Unidos. Para Alexan- _ 67
dre Schenkel, presidente da Associagao Brasileira dos Produtores de
Algodao (Abrapa), o cenario atual para o setor ¢ o resultado de in-

vestimentos significativos em pesquisa, desenvolvimento cientifico e
profissionalismo, além da unido de todo o setor.

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

M Brasil M Estados Unidos
Fonte: USDA
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MELHOR SEMESTRE DA HISTORIA PARA ABERTURAS DE MERCADOS NO EXTERIOR

O MAPA abriu 72 mercados para produtos agricolas no primeiro NUMERO DE ABERTURAS DE
semestre deste ano, beneficiando trinta paises, o que supera recot- MERCADOS AGRICOLAS
des anteriores. Junho foi 0 més que mais contribuiu para esse re-

77 78
sultado, com 26 aberturas, em treze paises. Desde o inicio de 2023, - 2
o Brasil abriu 150 mercados, em 52 paises. Pescados, suinos, carne 53
suina, gelatina, proteinas de aves, café verde e milho ndo transgéni-
co foram alguns dos produtos que tiveram acordos nos requisitos 35
sanitarios e fitossanitarios. I

2019 2020 2021 2022 2023 2024*

*Dados referentes ao primeiro semestre
Fonte: MAPA

RESTAURAR A CONFIANCA NOS GOVERNOS

Em maio dltimo, o Forum for a New Economy publicou a Declaragio da Capula de Berlim, que aborda a crescente
desconfianga quanto a incapacidade das democracias liberais de servir a maioria dos cidadios e resolver problemas
globais. A Declaracio destaca a necessidade de politicas que priorizem a criagdo de prosperidade compartilhada e
empregos de qualidade e que abordem as desigualdades e as mudangas climaticas. O documento ¢ assinado por va-
rios académicos e economistas renomados.

Para que as democracias liberais restaurem a confianga publica, o texto sugere serem necessarios:
* o redirecionamento de politicas e institui¢cdes para criar prosperidade compartilhada e empregos de qualidade;
* o desenvolvimento de politicas industriais para apoiar novas industrias ¢ inovacio;
* aredefini¢do da globaliza¢do para equilibrar comércio livre com prote¢ao de vulneraveis;
* aredugio das desigualdades de renda e riqueza;
* politicas climaticas que combinem precificagio do carbono com incentivos para reduzir emissoes;
* o apoio financeiro e tecnoldgico a paises em desenvolvimento para a transicio climatica;
* o estabelecimento de um equilibrio entre mercados e agdo coletiva; e
* aredugio do poder de mercado em setores altamente concentrados.

ACESSE O NOSSO SITE PARA LER AS EDICOES DA

AGROANALYSIS GRATUITAMENTE: AGRO.FGV.BR

A AGROANALYSIS E UM DOS MAIS
IMPORTANTES VEICULOS FORMADORES DE
OPINIAO NO SETOR DO AGRONEGOCIO.

SAO MAIS DE 40 ANOS NO MERCADO
GARANTINDO A QUALIDADE DA INFORMACAO
QUE CHEGA ATE VOCE!



CURSOS

Cursos

Planejamento
sucessorio, tributario
e patrimonial no
agronegocio

Formato: 100% online
(aulas ao vivo)

T Canga Pordeia
W Briod s -suls

et *

Cursos

Mensurag¢do de
carbono na
agricultura e pecuaria

Formato: presencial ou online

Carga hondes

Cursos

Data Science:
aplica¢des no setor
da bioenergia

Formato: 100% online
(aulas ao vivo)

Cargs hodeis
40 horss-aula

Objetivo

Ensinar gestores a garantir a perpetuidade dos
negécios por meio do planejamento sucessorio.

Aprenda sobre:

O efeitos operacionais, patrimoniais e fiscais

da sucessao;

As ferramentas disponiveis para a estruturacio

da sucessao.

Publico-alvo

Objetivo

Gestores, fundadores de negdcios
rurais @ mambros da familia que estao
Implicados no planejamento do futuro
das atividades ¢ do patnmdnio

Ensinar técnicas para cilculo e reducio das emissdes
de carbono na agropecuaria.

Aprenda sobre:

= A contribuicao do setor agropecudrio para as
mudancas climaticas;
As atividades que emitem e removem gases do

efeitc estufa;

Az matodologias & as ferramentas de meansuracac
das emissoes de carbono na fazenda

Publico-alvo

Objetivo

Profissionais de empresas publicas e
privadas @ CONnSUItores que atuam
no setor agropecuano

Ensinar o aluno a utilizar ferramentas da Ciéncia
de Dados para avaliar problemas no setor da
bioenergia.

Aprenda sobre:

Conceitos de estatistica e ferramentas de
andlise de dados;
Estruturacio e vicualizacio de dados na

bicenergia;

Anadlise de dados para a tormada de decisdes

Publico-alvo

Profissionais de empresas pablicas e
privadas guea atuam em diferentes

Palestrantes / Docentes / Equipe

Profassores / Equipe

Profassores / Equipe

Rodriguas

draas do setor da biocenergia {producio

agricola, sustentabilidade, intellgéncia
de mercado, finangas etc.)

Os trés cursos tém vagas limitadas. Para se inscrever e ter mais informacdes, vocé
pode acessar o link https://agro.fgv.br/cursos ou o QR code a seguir:

grama
1 agrofgvibr

grama
1 agrofgvibr

Liscas
Rodriguas

grama
1 agrofgvibr




OBSERVATORIO DE CONHECIMENTO E INOVAGCAO EM BIOECONOMIA (OCBIO) AGRODROPS

RELATORIO REVELA O ESTADO DA PRODUCAO AGRICOLA NO BIOMA
AMAZONIA

O relatodrio “Mapeamento da producao agricola no Bioma Amazdnia”, elaborado por Roberta Possamai, pesquisa-
dora do Observatorio de Conhecimento e Inovacdo em Bioeconomia da Fundacdo Getulio Vargas (OCBio/FGV),
analisa dados de 2022 da pesquisa Producdo Agricola Municipal (PAM), do Instituto Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica (IBGE), para avaliar a produc¢ao agricola na regiao.

O estudo revela que o bioma Amazdnia, apesar da sua extensdo e biodiversidade, tem pouca importancia na pro-
ducdo agricola nacional. O relatério destaca que, excluindo Mato Grosso, estado que estd mais
ligado ao Cerrado e ao mercado externo, o bioma apresenta baixos nimeros relacionados ao
valor da producéo e a area colhida, especialmente nas commodities.

No entanto, produtos como acai, mandioca e café, que sdo predominantemente produzidos
fora de Mato Grosso, tém uma relevancia significativa. A pesquisa recomenda focar em pro-
dutos associados ao bioma e adotar praticas sustentaveis para promover o desenvolvimento
e gerar renda na regiao.

Acesse o relatoério na integra por meio do QR code a seguir:

TRAGEDIAS CLIMATICAS AMEAGAM A PRODUGAO AGRICOLA DO RIO
GRANDE DO SUL

Em uma matéria do Globo Rural no final de junho uUltimo, descrevem-se os efeitos das enchentes que assolaram o
Rio Grande do Sul em maio.

Um dos especialistas abordados pela matéria, Eduardo Delgado Assad, professor e pesquisador do OCBio, desta-
cou as ameacas das mudangas climaticas a produg¢do agricola no estado gaucho. Assad menciona que cientistas
brasileiros ja haviam previsto um aumento nas chuvas de 10% a 15% no estado desde 2014,
destacando a vulnerabilidade da agropecudria gaucha a eventos climaticos extremos como
secas e enchentes.

Entre as solucdes de adaptacao as mudancas climaticas, o pesquisador defende a recupera-
cdo de pastagens degradadas, a integracao Lavoura-Pecuaria-Floresta (iLPF), o uso de bioin-
sumos, além da reduc¢do no uso de fertilizantes nitrogenados.

Para conferir a noticia completa, acesse o QR code a seguir:

NOVO PROGRAMA NACIONAL VOLTADO PARA PASTAGENS
DEGRADADAS E A AGENDA CLIMATICA

Na sua coluna de julho ultimo do programa Planeta Campo, no Canal Rural, Leonardo Munhoz, advogado e pesqui-
sador do OCBio, abordou o Programa Nacional de Conversédo de Pastagens Degradadas em Sistemas de Producéao
Agropecuarios e Florestais Sustentaveis (PNCPD) e a verdadeira contribuicdo da pecudria na agenda climatica.

Com o objetivo de promover e coordenar politicas publicas destinadas a conversao de pas-
tagens degradadas em sistemas sustentadveis, o Programa pode contribuir ndo somente com
um aumento de estoque de carbono no solo, mas também com uma reducao nas emissdes de
metano. E tudo isso transcorreria de acordo com a Contribuicao Nacionalmente Determinada
(NDC, na sigla em inglés) do Brasil.

Assista a analise completa por meio do QR code a seguir:

APROVADO MARCO LEGAL PARA A PRODUCAO DE HIDRO-
GENIO DE BAIXO CARBONO

O Senado aprovou o Projeto de Lei (PL) n? 2.308/23, que estabelece o marco regulatério para a producdo de
hidrogénio de baixa emissdo de carbono e oferece incentivos fiscais e financeiros para o setor. Visando descarbo-
nizar a matriz energética brasileira e fomentar a indUustria de hidrogénio combustivel, o PL suspende tributos como
PIS/PASEP e COFINS para a compra de matérias-primas e equipamentos.

n



AGRODROPS OBSERVATORIO DE CONHECIMENTO E INOVAGCAO EM BIOECONOMIA (OCBIO)

Empresas envolvidas no transporte, no armazenamento e na comercializacdo de hidrogénio,
além daquelas que produzem biogds e energia de fontes renovaveis, também sdo contem-
pladas. O texto cria, ainda, um sistema de certificacdo para hidrogénio de baixa emissao de
carbono, verificando o processo produtivo e as emissdes de CO.,,.

Para ler o texto integral do PL do Senado, acesse o QR code a seguir:

WEBINAR “CONCLUSOES DA REUNIAO CLIMATICA DE BONN
- RUMO A COP 29”

Promovido pelo Centro de Agronegdcio da FGV (FGV Agro), o webinar “Conclusdes da reunido climatica de
Bonn - Rumo a COP 29” esclareceu os principais resultados da Reunido Climatica de Bonn de 2024, preparatéria
para a 292 Conferéncia das Partes da Convencdo-Quadro das Nacdes Unidas sobre Mudanca Climéatica (COP 29/
UNFCCC, nas siglas em inglés), que acontecerd em novembro préximo, em Baku, no Azerbaijéo.

Foram abordados temas como o artigo 6 do Acordo de Paris, 0 mecanismo global de carbono, o financiamento
climatico e a capacidade de adaptacdo. Esses temas tém um impacto direto sobre a realida-
de brasileira, especialmente em relacao as iniciativas legislativas para a criacdo do mercado
de carbono regulado nacional e a resposta aos desastres climaticos, como o ocorrido no Rio
Grande do Sul.

O webinar contou com a participacdo de Rodrigo Lima, sécio-diretor da Agroicone, e Renata
Potenza, especialista em clima e emissdes do Instituto de Manejo e Certificacdo Florestal e
Agricola (Imaflora), e a moderacdo de Leonardo Munhoz, pesquisador do OCBio.

Assista ao webinar na integra por meio do QR code a seguir:

SHUTTERSTOCK
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iNDICE DE PRODUGAO AGROINDUSTRIAL (PIMAGRO) AGRODROPS

AGROINDUSTRIA SENTE O IMPACTO DAS CHUVAS NO RIO GRANDE DO SUL

Em maio ultimo, de acordo com o indice de Produc&do Agroindustrial (PIMAgro), do FGV Agro, o volume de pro-
ducdo da agroindustria contraiu para todas as bases de comparacdo. Na variacdo mensal (isto é, frente a abril
ultimo), a queda foi de 1,7%, j& considerando os ajustes sazonais. Na relacdo interanual (ou seja, em comparacao
a maio de 2023), por sua vez, a contracdo foi de 0,4%. Essas quedas podem ser explicadas por dois grupos de
fatores: (i) efeito calendario, ja que maio teve um menor nimero de dias Uteis do que abril e do que maio de 2023;

e (ii) os impactos da tragédia das inundacdes no Rio Grande do Sul.

Essa queda mensal, que interrompeu uma sequéncia de trés meses consecutivos
de expansao na producdo, foi causada tanto pelo segmento de produtos ali-
menticios e bebidas, quanto pelo de produtos ndo alimenticios, que registraram
contracdes de 1,1% e 2,4% respectivamente.

Certamente, o estado gaucho contribuiu significativamente para essa queda na
producao, dada a importancia da industria gaucha no setor de produtos alimen-
ticios. De acordo com estimativas realizadas por meio da Pesquisa Industrial
Anual - Empresa, 2021 (PIA - Empresa 2021), a industria de produtos alimenticios
do Rio Grande do Sul representa cerca de 8,1% do Valor de Transformacédo In-
dustrial (VTI) do setor, sendo o quarto estado mais importante.

Ja no segmento de produtos ndo alimenticios, a contracao foi quase generaliza-
da, com excecédo do setor de produtos florestais, que registrou um crescimento
de 0,9%. Entre os principais destaques negativos, estdo os seguintes setores:

e Fumo (-23,1%): teve o seu pior desempenho desde fevereiro de 2015. Certa-
mente, esse resultado foi bastante impactado pelas enchentes, uma vez que
o Rio Grande do Sul representa mais de 56% do VTI da industria de fumo
do Pais.

Em maio ultimo, o
volume de producgao
da agroindustria
sofreu quedas tanto
em relagao a abril
(1,7%), quanto em
relacdo a maio de
2023 (0,4%). Isso

se explica por maio
deste ano ter menos
dias uteis do que os
meses da comparacao
e pelos efeitos da
tragédia vivida no
estado gatcho.

* Insumos agropecuarios (-8,3%): mais uma vez, deve-se levar em consideragcao as adversidades do estado gau-
cho para entender a queda no més, ja que se estima que ele seja o maior produtor da induUstria de maquinas e

equipamentos do Pais, correspondendo a 46,2% do VTl do setor.

Apesar dos numeros negativos de maio, a agroindustria ainda acumula uma expressiva alta no acumulado do ano
(3,1%). Ainda assim, ressalta-se que, entre abril e maio Ultimos, a agroindustria perdeu ritmo, considerando que o
acumulado de crescimento até o quarto més era de 4,1%. Embora ndo se possa atribuir toda essa perda de dina-
mismo ao Rio Grande do Sul, uma parte significativa da desaceleracdo deve-se a tragédia climatica, dado que o

estado gaucho esta entre os cinco mais relevantes para a agroindustria brasileira.

AGROINDUSTRIA: VARIACAO MENSAL (COM AJUSTE SAZONAL) E VARIACAO ACUMULADA NO ANO

Mesmo o volume da producdo agroindustrial tendo contraido em maio ultimo, o setor apresenta
uma alta de 3,1% no acumulado do ano até tal més. Vale completar, porém, que houve uma
perda de ritmo em relacdo ao acumulado até o quarto més do ano (+4,1%).

4,5%

fev/2024 mar/2024 abr/2024

jan/2024

B Variacdo mensal (com ajuste sazonal) = Variacdo acumulada no ano

-1,7%

mai/2024

Fonte: FGV Agro
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MERCADOS & NEGOCIOS

ECONOMIA BRASILEIRA: A FOTO
E BOA, MAS O FILME PREOCUPA

FELIPPE SERIGATI', ROBERTA POSSAMAI?, ANDRE DIZ3

Ao observar a economia brasileira, a situacdo pode parecer favoravel, dados os nimeros domésticos positivos no

curto prazo. Contudo, varios fundamentos que geraram esses nimeros ndo se sustentam e estdo desequilibrados,

implicando um olhar menos otimista para o médio prazo. A percepcdo de risco nha economia tem aumentado, o

que gerou uma subida consideravel na taxa de cambio no primeiro semestre deste ano. Este artigo explica os

movimentos cambiais do primeiro semestre e traca as expectativas para o segundo semestre. E provavel que

0 mercado cambial continue pressionado e que o ddlar apresente uma elevada volatilidade. Nesse sentido, a
gestdo de risco revela-se como uma medida fundamental.

O CURTO prazo, diversos

nimeros a respeito da conjuntura
doméstica sdo positivos. No entanto,
como o mercado busca precificar o
futuro, a percepcio de risco associada
2 economia brasileira tem aumentado,
tendo como efeito, entre outros, a subida
da taxa de cimbio de forma significativa
a0 longo do primeiro semestre deste ano.
Essa taxa passou de R$ 4,89/US$, no
primeiro pregio do ano, para R$ 5,56/
US$, no ultimo dia util de junho (além de

ter atingido picos supetiotes a R$ 5,60/
US$ em diversos momentos).

O QUE MARCOU O PRIMEIRO
SEMESTRE EM TERMOS MACRO?

Claramente, o atual Governo tem
adotado uma politica fiscal expansio-
nista. Em outras palavras, ele busca
aquecer a economia aumentando os
seus gastos. Hsse é um dos principais
fatores que explicam o crescimento

econdmico em 2023 e ao longo do
primeiro semestre deste ano.

Em valores ja deflacionados pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), os gastos correntes do
governo federal cresceram 12,5% (uma
expansdo de R$ 2449 bilhoes!). Entre os
meses de janeiro e maio ultimos (dado
mais recente computado no momento
em que este artigo ¢é esctito), os gastos
cresceram 13,0% (foram injetados,

LA

e
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adicionalmente, na economia R$ 106,4
bilhGes) em compara¢io ao mesmo
petiodo de 2023.

Esse expressivo volume de dinheiro
injetado na economia tem aquecido

o consumo das familias e, por conse-
quéncia, o mercado de trabalho. A taxa
de desemprego tem operado em pata-
mares baixos (7,1%) para os padroes da
economia brasileira, ¢ a remunera¢io
média da mao de obra no Brasil tem

GRAFICO 1- TAXA DE CAMBIO (PTAX VENDA) ENTRE
1° DE JANEIRO E 12 DE JULHO DE 2024 (R$/US$)
Como efeito do aumento na percepgédo de risco da economia brasileira, houve uma

significativa subida na taxa de cdmbio no primeiro semestre deste ano. De R$ 4,89/
US$, em 2 de janeiro, a taxa passou para R$ 5,56/US$, no ultimo dia util de junho.

~ 5,70
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Fonte: BCB

CONTAS PUBLICAS DO GOVERNO CENTRAL
(VALORES DEFLACIONADOS PELO IPCA)
Em 2023, os gastos governamentais expandiram 12,5%, o correspondente

a uma variacdo de R$ 244,9 bilhbes. Ja no acumulado pelo governo federal
neste ano até maio, houve uma expanséo de 13,0%, ou R$ 106,4 bilhées.

Acumulado em 2024
Ao (entre janeiro e maio)
ITEM Valor Var. Var Valor Var. Var
(R$ (R$ (% a ; ) (R$ (R$ (% a é)
bilhdes) | bilhdes) n bilhoes) | bilhoes) -
(1) Receita total 2.445,6 -71,2 -2,8% 1.114,9 87,8 8,5%
(2) Transferéncia
de estados e 470,1 -27,2 -5,5% 216,5 13,7 6,8%
municipios
I(I,z)uf;zcﬁtf‘z) 19756 | -44,0 | -22% | 8984 | 74 9,0%
S 2217 | 2449 | 125% | 9275 | 1064 | 13,0%
Beneficios
previdenciarios 934, 68,0 7,9% 406,4 47,0 13,1%
Pessoal e
encargos sociais 377,8 10,4 2,8% 145,5 2,5 1,7%
Sg’rtig":tgfi:gesas 3706 | 403 | 122% | 1658 323 | 242%
Despesas
discricionarias 5201 | 1262 | 313% | 2097 | 245 | 132%
de fluxo
Resultado
primario (3 - 4) -236,1 -288,9 - -29,1 -32,3 -
Juros nominais -639,0 -94,1 17,3% -322,0 -54,8 20,5%
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Fonte: STN/MF

aumentado de forma persistente (5,6%
acima da inflacdo nos ultimos meses).

Embora a inflagio tenha desacelera-
do ao longo de 2023, ela permanece
operando em torno de 4,0% a.a. (lem-
brando que a meta brasileira é de 3,0%
a.a.). Enquanto bens industriais puxam
esse numero para baixo, o mercado de
trabalho mais aquecido tem mantido a
inflacdo de servicos operando em pata-
mares mais elevados, inclusive acima do
teto do regime de metas (4,5%).

Além da inflagio de servicos, os com-
bustiveis e a energia elétrica (clas-
sificados como pregos monitorados
pelo Banco Central do Brasil — BCB)
também tém contribuido para impedir
que a inflagdo desacelere de forma mais
consistente, forcando o BCB a manter
a taxa de juros em patamares mais altos
por mais tempo.

Apesar da taxa de juros em patamares
elevados, a combinacio dos fatores an-
teriores tem levado o mercado a revisar
para cima as proje¢oes de crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) para
este ano. A mediana dessas projecoes
passou de 1,59%, no inicio de janeiro
ultimo, para 2,11%, ao final da primeira
quinzena de julho.

Essas mesmas proje¢oes deixam claro
que esse crescimento, embora razo-
avelmente acelerado, é desequilibra-
do (havendo uma forte expansio no
consumo das familias, mas dificuldade
para a inddstria acompanhar o aque-
cimento do mercado interno) e insus-
tentavel (havendo uma baixa participa-
¢do dos investimentos no PIB total).
Essa dindmica compromete o médio
prazo e pode manter a volatilidade no
mercado cambial.

E O QUE SE ESPERA PARA O
SEGUNDO SEMESTRE?

Enquanto os gastos publicos crescem a
uma taxa de dois digitos, a arrecadagio
ndo tem conseguido acompanha-los no
mesmo ritmo. Em 2023, em valores



(% a.a.)

ja deflacionados pelo IPCA, a receita
liquida (ou seja, ja descontadas as trans-
feréncias para estados e municipios)
contraiu 2,2%. Esse nimero gerou um
sinal de alerta para o Governo, que pro-
moveu um esfor¢co mais intenso para
ampliar a arrecada¢do, mesmo com
fatores temporarios.

Apesar do empenho do Ministério da
Fazenda (MF), a receita liquida cresceu
“apenas” 9,0% até maio dltimo. Como
os gastos cresceram 13,0% no mesmo
periodo, o déficit primario ficou em R$
32,3 bilhées, maior do que no mesmo
petiodo do ano passado.

O mercado tem observado esse desequi-
librio de forma cada vez mais apreensiva,
com a sensac¢ao de que, talvez, ndo seja
possivel manter as contas publicas em
deterioragao “lenta, gradual e segura”
até o ciclo eleitoral de 2026. Por si s0,
essa constatagio ja seria suficiente para
elevar a percepcio de risco associada a
economia brasileira. No entanto, um
conjunto de falas agressivas do Palacio
do Planalto sobre a autonomia do BCB
e a conducio do Comité de Politica
Monetaria (Copom), combinado a uma
sinalizacdo de que o desequilibrio das
contas publicas ndo é um problema, mas
justamente “o projeto que saiu vitorioso

GRAFICO 2 - IPCA: iNDICE CHEIO E DESAGREGAGOES
(MEDIA MOVEL DE DOZE MESES)

Enquanto a inflacdo geral tem permanecido em torno de 4,0% nos
ultimos meses, o mercado de trabalho aquecido tem mantido a
inflacdo de servicos em patamares superiores, por volta de 4,5%.

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

jan/2020
mar/2020
mai/2020
jul/2020
set/2020
nov/2020

mm [PCA geral = |PCA - precos monitorados

Meta ===-Teto === Piso

jan/2022
mar/2022
mMai/2022
jul/2022
set/2022
nov/2022
jan/2023
mar/2023
mai/2023
jul/2023
set/2023
nov/2023
jan/2024
mar/2024
mMai/2024

IPCA - servicos
Fonte: BCB

IPCA A

MERCADOS & NEGOCIOS

das urnas”, fez com que o real perdesse
mais de 13,7% do seu valor frente ao
délar ao longo do primeiro semestre
deste ano (ou seja, em ddlares, a socie-
dade brasileira ficou 13,7% mais pobre).

Naturalmente, um délar mais caro
pode ser bom para alguns e ruim para
outros. Por exemplo, a alta na cotagdo
da soja em reais ao longo do ano deve-se
muito mais aos movimentos cambiais
do que aos fundamentos de oferta e
demanda. Por outro lado, a fracdo do
universo agro que atrasou as compras
dos insumos pata a safra 2024/25, in-
felizmente, tem encontrado esses pro-
dutos, em reais, a precos mais elevados
— no caso do milho, com uma relacio
de troca ficando desconfortavel para o
fosfato monoaménico (MAP) e a ureia.

Por fim, se forem levadas em conside-
racdo as turbuléncias do setor externo
(notadamente, as eleicbes nos EUA e
as incertezas de quando tera infcio o
ciclo de redugao da taxa de juros por
1), somadas aos desequilibrios da eco-
nomia brasileira, ¢ muito razoavel que o
mercado cambial permaneca pressiona-
do e que o ddlar apresente uma elevada
volatilidade. Em cenarios como esse, a
gestdo de risco é fundamental — e nio ha
outros grandes remédios para o setor. B

O délar mais caro observado
no primeiro semestre deste
ano pode ter efeitos positivos
e negativos. Por um lado, a alta
na cotag¢ao da soja deve-se,
principalmente, aos movimen-
tos cambiais. Por outro lado,
uma parte do agro que atrasou
as compras dos insumos para
a safra 2024/25 encontrara
precos mais elevados em reais.

1Professor e pesquisador do Centro
de Agronegdcios da Fundacao Getulio
Vargas (FGV Agro) - felippe.serigati@
fgv.br

2Pesquisadora do FGV Agro - roberta.
possamai@fgv.br

3Professor do MBA em Gestdao do
Agronegocio do FGV Agro - acosta.diz@
gmail.com
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DEMANDA POR CARNE BOVINA
E ESTIMATIVA DE RESULTADOS
AO CONFINADOR

FELIPE DE LIMA JUNQUEIRA FRANCO FABBRI, JULIANA PILA*

No comego do segundo semestre, momento de entrada de bovinos no segundo giro de confinamento, ha uma
perspectiva de precos firmes para o boi gordo, refletindo-se no mercado futuro. O resultado é positivo para o
confinador, mas o momento é oportuno para um seguro de preco minimo, podendo garantir um lucro estimado
de R$ 393,15 por cabeca. No primeiro semestre, o mercado estava frouxo, com uma reacdo vindo apenas em junho
e julho. Com base nos primeiros dados de consumo sob precos mais acessiveis do segundo semestre, estima-se
que haja uma boa demanda por carne bovina no periodo, com apenas alguns pontos de atencdo, como a alta na
oferta de boiadas confinadas e a doenca de Newcastle afetando a disputa entre as carnes de frango e bovina.

O AMBITO da cadeia produ-

tiva de boi gordo, os primeiros
meses do segundo semestre (julho e
agosto) marcam a entrada de bovinos
no segundo giro de confinamento, cuja
expectativa de saida, considerando cem
dias de cocho, fica para os meses de
outubro e novembro.

O recorte de uma boa demanda no
segundo semestre também esta refle-
tindo-se nos pre¢os no mercado futuro,
que indicam uma trajetoria de alta (vide
Grafico 1). A referéncia do contrato de
outubro encerrou o pregiao de 26 de
julho ultimo com um 4gio de R$ 14,00
por arroba em relagio ao mercado fisico.

A diferenca entre os mercados fisico e
futuro ja esteve maior e, ao longo de
julho ultimo, diminuiu. Mas a referéncia
atual estd interessante para a margem do
confinador paulista e configura-se como
uma oportunidade para a realiza¢do
de um seguro de preco minimo, o que
garantiria uma expectativa de resultado
de R$ 393,15 por cabeca (vide tabela)
no atual preco.

Mas, apesar da expectativa de precos
firmes, ha alguns pontos de atengio
para o pecuarista: a oferta de boiadas
confinadas, que devera ser maior no
segundo semestre; e a oferta de bovinos
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(principalmente a de fémeas), que, se
continuar alta como fol no primeiro
semestre, adicionalmente 20 aumento
na oferta de bovinos confinados, pode
pesar negativamente no mercado.

A doenga de Newcastle, que levou ao
autoembargo da exportac¢do de carne de

.‘H lIIJ

aves a mais de quarenta fornecedores,
também preocupa, pois poderd, mo-
mentaneamente, aumentar a disponibi-
lidade interna de carne de aves e estre-
mecer a competitividade entre as carnes
de frango e bovina, podendo impor
uma pressio baixista aos precos. Resta
esperarmos para ver o que acontecera.




PRIMEIRO SEMESTRE FROUXO E
REACAO RECENTE NO MERCADO

O mercado de boi gordo esteve frouxo
no primeiro semestre deste ano. A
oferta nacional de bovinos, que cresceu
em 2023 com o aumento da oferta de
fémeas, seguiu elevada no primeiro tri-
mestre deste ano, com o maior abate
da histéria da pecuaria para um unico
trimestre, como se pode observar no
Grafico 2. Ja para compreender o com-
portamento da cotagdo no mercado
paulista e em outras pragas de referén-
cia, pode-se observar o Grafico 3.

Os precos reagiram somente no fim
de junho e em julho dltimos, seguin-
do firmes em S3o Paulo e em outras
pragas pecuarias. A pergunta principal
que fica no momento ¢ se a trajeto-
tia de estabilidade/alta prosseguira.
Ha fatores, principalmente relacio-
nados a demanda, que nos fazem
acreditar que sim.

A reacao dos prec¢os a frouxidao
do primeiro semestre sé chegou
no fim de junho e em julho. Os
precos firmes em Sao Paulo
e em outras pracas, além de
fatores relacionados a demanda,
parecem indicar que a trajetdria
de estabilidade/alta se mantera.

EXPORTACAO EXCELENTE E
HISTORICO FAVORAVEL DO
SEGUNDO SEMESTRE

A demanda externa esta firme, apesar de
os precos da carne bovina, em dolares,
estarem menotes na compara¢io anual.
No acumulado entre janeiro e julho
deste ano, o Brasil exportou 1,14 milhdo
de toneladas de carne bovina i natura
—um volume 29,1% superior ao expor-
tado nesse mesmo petriodo em 2023 e,
até entdo, um volume recorde.

Historicamente, o segundo semestre
¢ melhor em volume, pregos e receita.
Como podemos observar no Grafico 4,
tem sido assim tanto nos dltimos vinte
anos, como nos ultimos cinco anos.

MERCADOS & NEGOCIOS

GRAFICO 1- REFERENCIA PARA O INDICADOR DO BOI
GORDO DA SCOT CONSULTORIA (MERCADO FISICO) E
PARA OS CONTRATOS FUTUROS NO MERCADO DE BOI
GORDO NA B3 (MERCADO FUTURO) (R$ POR ARROBA)

No mercado futuro, a boa demanda no segundo semestre reflete-
se em uma trajetoria de alta. No fim do pregdo de 26 de julho
ultimo, o contrato de outubro teve o seu valor de referéncia com um
agio de R$ 14,00 por arroba em relacdo ao mercado fisico.
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Fonte: B3 (26 de julho de 2024); elaborac¢do: Scot Consultoria

SAO PAULO: ESTIMATIVA DE RESULTADO PARA
O SEGUNDO GIRO DE CONFINAMENTO
Interessante para a margem do confinador paulista, a referéncia atual do

mercado configura-se como uma oportunidade de realizacdo de seguro de
preco minimo. Assim, estaria garantido um lucro de R$ 393,15 por cabeca.

ENTRADA NO COCHO 30 de julho de 2024
Peso do boi margo (arrobas) 12,5
Peso do boi magro (quilos) 375,00
Preco do boi magro (R$ por cabeca) 3.000,00
Prec¢o do boi magro (R$ por arroba) 240,00
Custo da diaria (R$) 14,00
Ganho de peso didrio (quilos por dia) 1,60
Dias de cocho 90
| Custo total (R$) 4.260,00
Peso de saida (quilos) 519,00
Rendimento de carcaga (%) 56
Peso de carcaca (quilos) 290,64
Peso de carcaca (arrobas) 19,40
Ganho de carcaca (quilos) 1,15
Custo total (R$ por arroba) 219,86
Peso ganho no cocho (arrobas) 6,88
Custo pds-engorda (R$ por arroba) 183,25
SAIDA DO COCHO (90 DIAS + 1DIA) 29 de outubro de 2024

Prec¢o de venda na praga (R$ por arroba) 240,15
Receita (R$) 4.653,15

LUCRO (R$ POR CABECA) 393,15

Fonte: Scot Consultoria
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GRAFICO 2 - BRASIL: AB_ATES DE BOVINOS POR
TRIMESTRE (MILHOES DE CABECAS)
Tendo crescido em 2023, com o aumento da oferta de fémeas, a oferta

nacional de bovinos segue elevada no primeiro trimestre de 2024.
Trata-se do maior abate em um unico trimestre na historia.

9,5
8,5
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6,5
55
4,5
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2,5

Fonte: IBGE; elaboragao: Scot Consultoria

GRAFICO 3 - DIEERENTES PRACAS PRODUTORAS: PRECO MEDIO
DO BOI GORDO A VISTA E LIVRE DE IMPOSTOS (R$ POR ARROBA)
O mercado de boi gordo esteve frouxo no primeiro semestre deste ano. Somente

em fins de junho e durante julho ultimos, os precos reagiram, mantendo-se
firmes nas pracas pecuarias de Barretos, Campo Grande, Goidnia e Cuiaba.

290,00

260,00

230,00

200,00

170,00

jan/2023
fev/2023
mar/2023
abr/2023
mai/2023
jun/2023

mm Barretos-SP

jul/2023

ago/2023
set/2023

out/2023

nov/2023
dez/2023
jan/2024
fev/2024
mar/2024
abr/2024
mai/2024
jun/2024
jul/2024

Campo Grande-MS == Goiania-GO == Cuiaba-MT

Fonte: Scot Consultoria

GRAFICO 4 - EXPORTAGCAO DE CARNE BOVINA
IN NATURA: COMPORTAMENTO DO SEGUNDO
SEMESTRE ANTE O PRIMEIRO SEMESTRE
Tanto nos ultimos vinte anos, quanto nos ultimos cinco, as variaveis de

volume, receita e preco médio da carne bovina exportada tém alcancado
melhores valores no segundo semestre do que no primeiro.
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Fonte: SECEX; elaboracao: Scot Consultoria

Com o forte volume embarcado no
primeiro semestre deste ano, fica a
duvida quanto a demanda no segundo
semestre. Com as compras aceleradas,
dois comportamentos podem vir a
ser observados:

* o comprador internacional esto-
cado e mais ausente das negocia-
¢oes com o Brasil;

* uma repeti¢ao do que ha no hist6ri-
co, 0 que acreditamos que ocorrerd,
até porque, Mesmo que O pPre¢o
do boi suba no segundo semestre,
como indicam os precos futuros, o
cambio mantera a cotacdo do boi
brasileiro, em ddlares, competitiva
no mercado internacional, continu-
ando assim até o fim do ano.

EXPECTATIVA DE UMA DEMANDA
INTERNA TAMBEM MELHOR

No primeiro semestre deste ano, o
desemprego esteve mais controlado:
proximo a 8,0%, segundo o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Na segunda metade do ano,
historicamente, ha uma menor pressiao
de endividamento pela populagio e,
geralmente, hia o aumento de empre-
gos temporarios e o recebimento de
décimo terceiro salario e bonificacdes.
Em suma, o desemprego tende a ser
menor no segundo semestre ¢ a renda
per capita, maior.

Além disso, ha um histérico de
consumo crescente no ultimo quadri-
mestre do ano, de acordo com os dados
de Inten¢io de Consumo das Familias
(ICF), medida pela Confederacio
Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC).

Em suma, estimamos que o segundo
semestre deve ser favoravel para a
demanda por carne bovina. B

*Analistas de

Consultoria

mercado da  Scot
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CENSO AGROPECUARIO DOS
ESTADOS UNIDOS EM 2022

DA REDACAO

Publicado em fevereiro ultimo, o levantamento do Censo Agropecuério de 2022 dos EUA traz diversas com-

paracodes ao Censo de 20]7. O processo de transformacdo engloba uma diminuicdo das terras cultivadas, o

crescente interesse dos jovens pela agricultura, uma maior participacdo das mulheres em posicées de decisdo

no setor, mais estimulos para o arrendamento dos campos, além de uma elevacdo no acesso a internet das
fazendas e uma alta nas instalacées de projetos de energia renovavel.

CENSO Agropecuario dos Estados

Unidos (EUA) comegou junto com
o Censo Nacional do pafs, em 1840.
Originalmente realizado a cada década,
passou, a partir de 1920, a ser quinquenal.
Em fevereiro deste ano, o Departamento
de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA, na sigla em inglés) divulgou os
nimeros do Censo de 2022. O conceito
estabelecido pelo USDA define como
propriedades rurais as unidades com
operagoes de venda anuais acima de US$
1 mil de produtos alimentares.

Algumas tendéncias identificadas
pelo Censo foram:

*  Queda na participagdo dos pro-
dutores rurais na populacio
— atualmente, apenas 1% da po-
pulacdo dos EUA, cerca de 3,37
milhées de pessoas, é composta
de produtores rurais;

¢ Gestao remota — ha um aumento
das moradias dos produtores dis-
tantes das fazendas;

e Tomada de decisio coletiva —
mais de 50% das fazendas tém
sua administracio compartilha-
da entre pessoas;

*  Tempo de permanéncia no campo
—70,0% dos produtores estao no
campo hd mais de onze anos, 15,7%

entre seis e dez anos e 14,3% ha
menos de cinco anos.

RETRATO ATUAL DO SETOR

Com o avango tecnolégico, reduz-se a
necessidade de trabalho em tempo inte-
gral em alguns tipos de atividades. Com
isso, membros da familia buscam renda
fora para cobrir custos da fazenda.

Comparando o Censo dos EUA de
2022 a0 de 2017, houve uma diminui-
¢ao no numero de propriedades rurais,
com o aumento do tamanho médio
das fazendas. O mesmo movimento de
concentracdo foi observado no dltimo
censo realizado no Brasil.

Mesmo com uma leve diminui¢iao na
participacdo das propriedades rurais, as
fazendas familiares ainda representam
84,7% das operacoes e 84,0% das terras.

Em 2022, o valor total da produgio
foi de R$ 2,732 trilhes, dividido entre
producio pecuaria (48,0%) e agricola
(52,0%). Cerca de 78,3% desse valor
veio de unidades com vendas acima de
R$ 5,030 milh&es, representando 5,5%
das operac¢oes agricolas, indicando uma
concentrac¢ao de negocios.

“Comparando o Censo dos
EUA de 2022 ao de 2017,
houve uma diminui¢cdo no

nuimero de propriedades rurais,
com o aumento do tamanho
médio das fazendas. O mesmo
movimento de concentra-
cao foi observado no ultimo
censo realizado no Brasil.”

INTEGRACAO DE CAMPO E
CIDADE

A idade média dos agricultores aumen-
tou de 58,1 para 58,7 anos. Contudo,
ha avangos na gestao: 58% das fazendas
tém mulheres em posi¢des de decisao,
e a participa¢do de jovens agriculto-
res (menos de 35 anos) aumentou de
3,9% para 9,0%.

Embora 70,5% dos produtores depen-
dam da atividade agropecuaria, apenas
42,0% a consideram sua principal ati-
vidade. Cerca de 61,3% trabalham fora
da propriedade, com 39,7% passando
mais de 200 dias fora do campo.

O levantamento do Censo deixa pet-
ceptivel, ainda, o impacto dos precos
ascendentes das terras, das maquinas e
equipamentos, dentre outros. Em con-
sequéncia, infla-se o custo para ampliar a
fronteira agricola. Com isso, aumentam
0s investimentos necessarios para os
empreendedores ingressarem no setor.

Tudo isso favorece a redugio na quan-
tidade de propriedades rurais e na area
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da agricultura. Assim, a expansio das
operagdes para arrendar terras mais
caras aparece COmo uma estratégia para
avangar uma parcela importante dos
cultivos agricolas.

O acesso das fazendas a internet passou
de 73% para 80%. Ja as instalagoes
dos projetos de energia renovavel via
painéis solares tiveram uma alta de
30%, para 116.700 fazendas, enquanto
as turbinas edlicas aumentaram 2%,
para 14.500 fazendas. A expectativa é
de que esses sistemas cresgam bastante
no préximo levantamento.

O movimento tende a ser maior na-
quelas areas imensas de cultivo na
regiao Meio-Oeste do pals. Programas
nacionais e estaduais incentivam agri-
cultores jovens. A geracdo adolescente
se sente atraida por componentes da
tecnologia moderna. B
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TABELA 1- ESTADOS UNIDOS: AREAS AGRICULTAVEIS E VALOR

Comparando os dados do Censo de 2022 aos do de 2077, constata-se
que areas agricultaveis e cultivadas sofreram reducgo. A expansdo dos
municipios e dos arredores ajuda a explicar a razdo desse movimento.

TABELA 2 - ESTADOS UNIDOS: TAMANHO E

QUANTIDADE DAS PROPRIEDADES RURAIS

Com base nos dados dos dois Censos, percebe-se que as propriedades rurais.
mostram queda em quantidade, mas ha um aumento em tamanho médio. Além disso,
enquanto pequenas e grandes propriedades aumentam e lideram, as médias recuam.

Areas agricultaveis (milhdes de hectares) 386,4 356,2 -7,8%
Areas cultivadas (milhdes de hectares) 129,1 121,9 -5,6%
Areas irrigadas (milhdes de hectares) 22,7 22,2 -2,2%
Valor por hectare (US$) 1.027,50 4.399,10 328,1%
Valor da produc¢édo (US$ bilhdes) 389,0 543,0 39,6%
Fonte: USDA

Quantidade (milhares de unidades) 2.215,9 1.900,4 -14,2%
Produtores familiares 86,8% 84,7% -2,1%
Tamanho médio (hectares) 174,4 187,4 7.4%
Pequenas (até 72 hectares) 64,5% 70,1% 5,6%
Médias (de 73 a 809 hectares) 31,2% 25,5% -5,7%
Grandes (acima de 810 hectares) 3,3% 4,4% 1,1%
Fonte: USDA
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O TRATAMENTO DIFERENCIADO
DO AGRONEGOCIO NA
REFORMA TRIBUTARIA

BENTO ANTUNES DE ANDRADE MAIA*

Conhecida como reforma tributaria, a EC n® 32 foi aprovada pelo Congresso Nacional no final de 2023. Agora,
tramita no Senado Federal um PLP que regulamenta o novo sistema tributario. Essa reforma caracteriza-se
pela adogcdo de uma tributacdo sobre o valor adicionado com base de incidéncia ampla, com arrecadacdo no
destino e ndo cumulativa. Na pratica, propde-se a substituicdo gradual do PIS/COFINS, do IPI, das operacées
de seguros do IOF, do ICMS e do ISS por dois novos tributos: a CBS e o IBS. Este artigo detalha como serad essa
transicdo entre 2026 e 2033 e explica como produtos e insumos do agronegdcio terdo sua tributacdo reduzida
nesse processo, chegando até aliquota zero no caso de alguns produtos e da cesta basica de alimentos.

M DEZEMBRO de 2023, o

Congresso Nacional aprovou a
Emenda Constitucional (EC) n° 132,
que ficou conhecida popularmente
como a “reforma tributaria”. Agora,
em julho ultimo, foi aprovado, na
Camara dos Deputados, o Projeto de
Lei Complementar (PLP) n° 68, que
regulamenta o novo sistema tributario
sobre o consumo. Porém, ele ainda nao
foi aprovado pelo Senado Federal, o que
deve ocorrer no final do ano, ap6s as
elei¢oes municipais.

Em termos teéricos, a reforma apro-
vada simplifica o sistema tributario
sobre o consumo, aproximando-o das
boas praticas internacionais, como a
adogio de uma tributacio sobre o valor
adicionado com base de incidéncia
ampla (poucas exce¢des), com arre-
cadagdo no destino (pertence ao ente
de destino do bem ou da prestagiao do
servico) e niao cumulativa (devolugio
integral dos créditos).

Isso representara uma significativa
melhora no ambiente de negdcios, uma
vez que o sistema tributario atual sobre
o consumo no Brasil é o oposto: com-
plexo — somente referentes ao Imposto
sobre Circulacio de Mercadorias e
Servicos (ICMS), temos 27 legislacGes
diferentes, por exemplo —, repleto de

excegoOes, com a arrecadagdo em parte
na origem — onde é produzido — e em
parte no destino e parcialmente cumu-
lativo — devido a tributos cumulativos,
como o Imposto sobre Servicos (ISS),
e a regimes de Programa de Integracao
Social (PIS) e Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) cumulativos, mas também
devido a nido devolucio dos créditos
acumulados. Além disso, ha diversas
obrigagdes acessorias, substituigdes
tributarias e créditos homologados e
nao ressarcidos.

Dado o sistema tributario atual
- complexo, parcialmente cumu-
lativo, repleto de excegodes e
com arrecadacao em parte feita
na origem e em parte no destino
-, a reforma aprovada recente-
mente no Congresso Nacional
representa uma grande melhora
no ambiente de negodcios.

O NOVO MODELO

Na pratica, a reforma tributaria sig-
nifica a substituicio do PIS, da
COFINS, do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) — exceto para
os bens produzidos na Zona Franca
de Manaus (ZFM) com aliquotas su-
petiores a 6,5% —, das opera¢des de

seguros do Imposto sobre Opera¢oes
Financeiras (IOF), do ICMS e do ISS
por dois tributos do tipo Imposto sobre
Valor Agregado (IVA): a Contribuicao
Social sobre Bens e Servicos (CBS) ¢ o
Imposto sobre Bens e Servicos (IBS).
Os dois ultimos serdo tributos gémeos,
pois terdo a mesma base de calculo, o
mesmo fato gerador, o mesmo sujeito
passivo, as mesmas hipéteses de nio
incidéncia, as mesmas regras de nio
cumulatividade e creditamento, os
mesmos regimes especificos, favoreci-
dos e diferenciados de tributacio.

Ha, porém, duas diferencas relevantes
entre a CBS e o IBS. A primeira é o
valor das aliquotas: a aliquota padrao da
CBS ¢ estimada em cerca de 8,9% e a
do IBS, em 17,5%. A segunda refere-se
a destinacdo, uma vez que a CBS sera
integralmente destinada a Unido, sob
a incumbéncia da Receita Federal, en-
quanto o IBS serd repartido por estados
e municipios, com arrecadagio centra-
lizada no Comité Gestor do IBS (CG-
IBS), que serd uma nova institui¢io,
responsavel pela gestdao dos recursos
do IBS e pela destinagao para cada ente
do seu respectivo quinhio.

Adicionalmente a2 CBS e ao IBS, sera

criado, em 2027, o Imposto Seletivo
(IS), que tera carater extrafiscal, sera
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nao cumulativo e incidira sobre bens e
servicos que se pretende desestimular.
O IS sera aplicado apenas aos seguintes
bens e servicos: veiculos; embarcacoes e
aeronaves; produtos fumigenos; bebidas
alcodlicas; bebidas acucaradas; bens
minerais; e concursos de prognosticos
(como loterias) e fantasy sport (jogos vir-
tuais baseados em competi¢Oes reais).
Destaca-se, portanto, que o IS nio
incidird sobre os combustiveis ou os
insumos do agronegdcio.

Apesar de o Canada, a Franca, a
Holanda, a Suécia, entre outros pafses,
incluirem os defensivos agricolas no
rol de aplicagdo do imposto seletivo
de acordo com o risco do produto, nao
havera a incidéncia do tributo no Brasil.

TRANSICAO PARA EMPRESAS E
CONSUMIDORES

A mudanca dos tributos atuais para a
CBS e 0 IBS nio sera repentina (“viran-
do-se a chave”). Havera uma transicio
gradual do sistema vigente para o novo
entre 2026 ¢ 2033.

Em 2026, a CBS e o IBS entrario
em vigor com uma aliquota de teste
de 1,0% (CBS + IBS). Ja, em 2027:
se extinguirdo o PIS, a COFINS e as
operagoes de seguros do 10F; o IPI
terd as suas aliquotas reduzidas a zero,
exceto para os bens incentivados na
ZFM; e a aliquota da CBS serd elevada
de modo a manter a arrecadacdo da
Unifo. Segundo estimativas oficiais, a
aliquota padrio da CBS, em 2027, ficara
por volta de 8,9%. Em 2029, o IBS tera
a aliquota aproximada de 1,8%, o que
seria equivalente a 10,0% da arrecadagio
de ICMS ¢ ISS,; a0 passo que as aliquotas
de ICMS ¢ ISS serao reduzidas também
em 10,0%. Nos trés anos seguintes, o
IBS sera elevado na mesma propor¢ao,
enquanto o ICMS e o ISS vao diminuir
suas aliquotas de forma proporcional.
Ja, a partir de 2033, ndo havera mais
ICMS e ISS; apenas o IBS. Quanto a
aliquota deste, a estimativa é de que seja
de aproximadamente 17,5%.
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O grafico a seguir ilustra de forma
simplificada a transicdo dos principais
tributos para a CBS e o IBS.

REGIME DIFERENCIADO DE
TRIBUTACAO DO AGRONEGOCIO
NA CBS E NO IBS

Como ja mencionado, a aliquota padrao
do CBS esta prevista em cerca de 8,9%
e a do IBS, em 17,5%, o que totaliza
26,5%. No entanto, apesar de a aliquota
padrio aplicar-se a maioria dos bens e
servicos, ha excecdes.

Para o agronegécio, destaca-se o regime
diferenciado de tributacio, uma vez que
os produtos agropecuarios, aquicolas,
pesqueiros, florestais e extrativistas ve-
getais i natura, assim como os insumos
agropecudrios e aquicolas, terdo uma
redugdo de 60% das aliquotas de CBS e
de IBS, de modo que suas aliquotas esti-
madas para tais tributos sdo de aproxima-
damente 3,6% e 7,0% respectivamente
(o que totaliza uma aliquota de 10,6%).

Por sua vez, os produtos horticolas,
frutas e ovos terdo reducdes de 100%,
assim como a cesta basica nacional de
alimentos — que inclui carnes, peixes

(com algumas poucas exceg¢es), farinhas,

massas, agucar, pao, 6leos de soja e milho,
queijos, manteiga, leite, café e sal —, que
tera uma aliquota zero. Vale apontar que
a tributacdo indireta sobre esses produtos
¢, atualmente, de cerca de 11,6%, devido
a cumulatividade da cadeia, e que que ela
sera reduzida a zero, o que representa
uma significativa reducio na carga tri-
butaria sobre a cadeia do agronegécio.

O impacto dessa redugao dos tributos
pode resultar em precos menores para
os consumidores e/ou set apropriado
como elevacdo das margens de lucro
dos produtores, dos varejistas e de em-
presas da cadeia produtiva. A magnitude
de cada efeito dependera do poder de
mercado dos produtores e das empresas
da cadeia produtiva, da elasticidade-preco
da demanda e da elasticidade-preco da
oferta do produto.

O regime diferenciado de CBS e IBS
permite que o produtor rural pessoa
fisica ou juridica que auferir uma receita
inferior 2 R$ 3.600.000,00 no ano-ca-
lendario e o produtor rural integrado

nao sejam considerados contribuintes
da CBS e do IBS.

Para eliminar a cumulatividade dos tri-
butos que ocorreria no fornecimento

TRANSICAO SIMPLIFICADA DO PIS, DA COFINS,
DO ICMS E DO ISS PARA ACBS EO IBS

Comegando por 2026, havera uma aliquota combinada de CBS e IBS (1,0%).
Em 2027, o PIS e a COFINS se extinguirdo, enquanto a aliquota da CBS sera
elevada (8,9%). Em 2029, a aliquota do IBS sera elevada (1,8%), ao passo que
as do ICMS e do ISS serdo reduzidas. Por fim, em 2033, se extinguirdo o ICMS
e 0 ISS, enquanto a aliquota do IBS deve chegar ao valor padrédo (17,5%).
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Fonte: elaboracao pelo autor



de ndo contribuintes para contribuintes,
foi estabelecido, no PLP n° 68/24, que
“o contribuinte de IBS e de CBS sujeito
ao regime regular podera apropriar cré-
ditos presumidos dos referidos tributos
relativos as aquisicdes de bens e servicos
de produtor rural ou de produtor rural
integrado, nio contribuintes”.

“O impacto dessa reducao dos
tributos [sobre produtos e
insumos do agronegocio] pode
resultar em precos menores
para os consumidores e/ou ser
apropriado como elevacao das
margens de lucro dos produ-
tores, dos varejistas e de em-
presas da cadeia produtiva.”

Os percentuais desses créditos presu-
midos ainda nio estio definidos, mas
estd previsto, no PLP n° 68/24, que
serdo definidos anualmente a partir de
informacdes fiscais e que poderio variar
de acordo com o bem ou o setrvico.
Além disso, esta prevista a possibilidade
de ressarcimento (troca do crédito por
dinheiro) desses créditos presumidos.

NEUTRALIDADE (NAO
CUMULATIVIDADE)

Um ponto essencial trazido pela reforma
tributaria é o principio de neutralida-
de, que, segundo a Organizagio para
a Cooperacdo e o Desenvolvimento
Econ6émico (OCDE), é alcancada pelo
sistema de pagamento em multiestagios,
no qual “cada empresa paga IVA aos
seus fornecedores sobre suas entradas e
recebe IVA de seus clientes sobre suas
saidas. Para garantir que o valor ‘correto’
de imposto seja remetido as autorida-
des fiscais, o IVA de entrada incorrido
por cada empresa é compensado com
seu IVA de saida, resultando em uma
obrigacao de pagar o valor liquido ou
saldo desses dois. Isso significa que
o IVA normalmente ‘flui através das
empresas’ para tributar os consumidores
finais”. Por isso, a CBS e o IBS — que
sao IVAs — sio considerados impostos
sobre o consumo, uma vez que o 6nus
tributario recai sobre os consumidores.

POLITICA AGRICO

TRIBUTAGAO DO AGRONEGOCIO

Com um regime diferenciado de tributacdo, produtos e insumos de varios setores do
agronegaocio terdo suas aliquotas de CBS e IBS reduzidas em 60%, enquanto produtos
horticolas, frutas e ovos e a cesta basica de alimentos terdo reducées de 100%.

Reducao de | Aliquota de Aliquota Aliquota
CATEGORIA DE PRODUTO | ;i 10tas (%) | CBS (%) | de IBS (%) | total (%)
Tributac¢ao indireta
atual sobre produtos - - - 1n,6
do agronegécio
Produtos agropecuarios,
aquicolas, pesqueiros,
florestais e extrativistas 60 7.0 36 10,6
vegetais in natura
Insumos agropecuarios
e aquicolas 60 7.0 3.6 10,6
Produtos horticolas,
frutas e ovos 100 0.0 0.0 0.0
Cesta basica nacional
de alimentos* 100 0.0 0,0 0,0

*Inclui carnes, peixes (com algumas poucas excecdes), farinhas, massas,
agucar, pao, 6leos de soja e milho, queijos, manteiga, leite, café e sal

Em teoria, o ICMS é um tributo nio
cumulativo, contudo a devolucdo dos
créditos acumulados nio ¢é efetiva. O
mesmo vale para regimes nido cumu-
lativos do PIS e da COFINS e para o
IPI. Na CBS e no IBS, porém, o modelo
do sistema esta sendo construido para
viabilizar operacionalmente a ndo cumu-
latividade de forma integral, de modo
que todas as aquisi¢des (inclusive os
investimentos) dos contribuintes regu-
lares deem direito ao crédito, indepen-
dentemente de serem incorporadas ao
produto ou ndo. As Gnicas exce¢Oes a0
creditamento sdo as aquisi¢oes referen-
tes a0 uso e a0 consumo dos sécios das
empresas, como nos casos de veiculos
de passeio e de bebidas alcoolicas.

Destacam-se quatro inovagdes in-
troduzidas pela reforma tributaria na
operacionaliza¢do da ndo cumulati-
vidade que propiciam a devolucdo
efetiva dos créditos:

* A vincula¢io do crédito ao seu
efetivo pagamento — o direito ao
crédito nos novos tributos esta
condicionado a seu efetivo reco-
lhimento, o que significa que o
crédito s6 podera ser apropriado se
for pago, o que reduz a sonegagio
e as notas frias.

Fonte: elaboracao pelo autor

* O split payment inteligente — o paga-
mento do tributo serd assim no caso
de todas as aquisi¢coes realizadas
por meio eletronico (seja cartio,
boleto, Pix etc.). O split payment
sera inteligente porque o arranjo
de pagamentos utilizado na compra
consultard a Receita Federal e o
CG-IBS para saber se o fornecedor
possui créditos de CBS e de IBS. Se
o fornecedor tiver créditos suficien-
tes, a CBS e o IBS serdo quitados
pela compensacio dos créditos e o
valor do pagamento serd destinado
integralmente ao fornecedor. Caso
o fornecedor nio possua créditos
patra compensar, o arranjo de paga-
mento fara o sp/it (separagdo) entre
os valores dos tributos que serdo
destinados para a Receita Federal
(no caso da CBS) e para o CG-1BS
(no caso do IBS) e os valores que
deverdo ser destinados para o
fornecedor referentes ao valor da
operagao (o preco do bem ou do
servico sem CBS e IBS).

* A possibilidade de o adquirente
recolher o tributo — caso a aqui-
si¢do seja feita em dinheiro, ndo
havera split payment, contudo o ad-
quirente pode optar por realizar o
recolhimento, de forma a garantir
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SHUTTERSTOCK

CARACTERISTICAS DA REFORMA
TRIBUTARIA E REFLEXOS NO AGRO

Transi¢cdo gradual: essa sera a forma de passagem do sistema atual
para o novo, entre 2026 e 2033, com aliquotas de teste e reducdes
progressivas dos tributos antigos, permitindo uma adaptacao suave
para as empresas e os consumidores.

Neutralidade tributaria: a reforma busca garantir a ndo cumulativida-
de dos tributos, permitindo a devolucao integral dos créditos acumu-
lados, o que é essencial para manter a competitividade do agronego-
cio e do setor alimenticio.

Regime diferenciado: os produtores rurais com receita inferior a R$
3.600.000,00 por ano e os produtores rurais integrados ndo serao
considerados contribuintes da CBS e do IBS e concederdo crédito
presumido ao adquirente contribuinte regular, eliminando a cumulati-
vidade de tributos na cadeia produtiva.

Reducdo de aliquotas: produtos agropecuarios, aquicolas, pesquei-
ros, florestais e extrativistas vegetais in natura, assim como insumos
agropecuarios e aquicolas, terdo uma reducao de 60% das aliquotas
de CBS e IBS, o que resultarda em uma aliquota total de aproximada-
mente 10,6%.

Isengdo: a cesta basica nacional de alimentos - que inclui carnes, pei-
xes, farinhas, massas, acucar, pao, éleos de soja e milho, queijos, man-
teiga, leite, café e sal - terad aliquota zero, reduzindo a carga tributaria
atual, em torno de 11,6%.

Outra isencao: produtos horticolas, frutas e ovos também terdo uma
reducao de 100% das aliquotas, resultando em tributacdo zero.

Reducao de precos: a reducdo ou isencao de aliquotas para produtos
alimenticios e do agronegdcio pode resultar em precos menores para
os consumidores finais.

Incentivo a exportacdo: as exportacdes serdo imunes, com efeito
equivalente a aliquota zero, desonerando os exportadores e permi-
tindo o ressarcimento dos saldos credores, o que beneficia o agrone-
gocio exportador.
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o pagamento dos tributos e a dis-
ponibilizagio do crédito.

* O CG-IBS —aarrecadacgio do IBS
sera centralizada nesse Comité, o
que ¢é fundamental para o sistema
de devolugio dos créditos, pois o
CG-IBS nio destinard aos entes
o valor recolhido de IBS vincu-
lado ao crédito, de modo que os
créditos estardo disponiveis no
CG-IBS apenas com o objetivo de
serem utilizados para compensacao
de débitos ou para ressarcimento.
Evita-se, assim, que os recursos
entrem no eririo publico e com-
pitam com outras prioridades de
alocagio do gasto publico.

Na CBS e no IBS, por serem impostos
sobre o consumo e nio cumulativos,
quando aplicados ao comércio extetior,
as importag¢des serdo tributadas nor-
malmente. J4, no caso das exportagdes,
estas serdo imunes, com efeito equi-
valente a aliquota zero, ou seja, sairdo
desoneradas e o exportador manterd os
créditos das etapas anteriores. Aspecto
fundamental para os exportadores é
a possibilidade de ressarcimento dos
saldos credores.

Também estipulados no PLP n° 68/24,
0s prazos para o ressarcimento dos cré-
ditos acumulados de CBS e IBS sao de:

* 30 dias no caso de empresas enqua-
dradas em programas de conformi-
dade e com valores dentro de uma
média habitual (iguais ou inferiores
a 150% da média mensal);

* 60 dias para as demais em-
presas, desde que dentro da

média habitual; e

¢ em até 180 dias nos demais casos. ®

*Economista do Centro de Cidadania
Fiscal (CCiF) - bentoaam@gmail.com
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A NECESSIDADE DE DESTRAVAR
A (BIO)ECONOMIA

TALITA PRISCILA PINTO*

Catalisadora para a transicdo verde, a bioeconomia é fundamental na integracdo de praticas econémicas com a

conservacdo ambiental e o uso eficiente dos recursos naturais. Para ser efetiva, a bioeconomia precisa de inves-

timentos em pesquisa e desenvolvimento. Além dos financiamentos com origem em 6rgédos publicos e fundos

internacionais, o setor privado desponta como uma fonte alternativa crescente. Porém, flutuacées cambiais e

incertezas politicas tém dificultado a atracdo de capital. Ha, também, uma notdria desigualdade no acesso ao

financiamento entre grandes empresas e pequenos agricultores. Nesse sentido, a colaboracdo entre Governo,
setor privado e sociedade civil mostra-se crucial para superar os gargalos associados.

BIOECONOMIA emerge como

uma abordagem fundamental para
promover o desenvolvimento susten-
tavel, integrando praticas economicas
com a conservacio ambiental e o uso
eficiente dos recursos biologicos. Trata-
se, assim, do mecanismo catalisador
para a transi¢ao verde.

O Brasil conta com um grande poten-
cial devido a sua vasta biodiversidade e
a abundancia de recursos naturais. Os
projetos de bioeconomia no Pafs incluem

desde a producio de biocombustiveis até
a utilizacdo de residuos agricolas para a
geracdo de energia e a criagio de novos
materiais a partir de biomassa. Para que
haja um desenvolvimento sustentado
nas suas diversas areas e mais amplas
vertentes — bioecologia, biorrecursos e
biotecnologia —, a bioeconomia requer
investimentos significativos em pesquisa,
desenvolvimento e implementaciao de
novas tecnologias. Para isso, mecanismos
de financiamento robustos e bem estru-
turados sdo essenciais. No caso brasileiro,

ha varias fontes de financiamento, que
incluem programas governamentais
nacionais, fundos internacionais e in-
vestimentos privados.

Para se desenvolver com sus-
tentabilidade em suas mais
amplas vertentes - bioecologia,
biorrecursos e biotecnologia -, a
bioeconomia requer investimen-
tos considerdaveis em pesquisa,
desenvolvimento e implemen-
tacao de novas tecnologias.

SHUTTERSTOCK
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DESAFIOS PARA AS DIFERENTES
FONTES DE FINANCIAMENTO

Os mecanismos nacionais e regionais
sdo essenciais para apoiar a pesquisa,
o desenvolvimento e a implementacdo
de tecnologias inovadoras. No Brasil,
existem, por exemplo, programas especi-
ficos para apoiar a bioeconomia, como os
oferecidos pela Financiadora de Estudos
e Projetos (Finep) e pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES). Entretanto, esses progra-
mas enfrentam desafios significativos
relacionados a burocracia e a alocacio
eficiente de recursos.

Bancos multilaterais, como o Banco
Mundial e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), também sio
fontes importantes de financiamento
voltadas para projetos de bioeconomia.
Esses organismos oferecem grandes
volumes de financiamento, mas contam
com requisitos de elegibilidade e pro-
cessos de aplicagdo que podem ser
complexos e morosos.

A cooperacio internacional configu-
ra-se como relevante nesse contexto.
Aqui, cita-se a parceria entre o Brasil e
a Alemanha. Fundos desse tipo sao rele-
vantes para a transferéncia de tecnologia
e conhecimento, mas, frequentemente,
dependem de agendas politicas que
podem ndo estar totalmente alinhadas
com as necessidades locais.

O setor privado tem se revelado uma
fonte alternativa crescente de recur-
sos. O desafio vem da incerteza regu-
latéria e da falta de um historico de
sucesso comprovado gerando camadas
adicionais de percep¢io de risco aos
investidores. Além disso, a maior ins-
tabilidade econémica em paises em
desenvolvimento, como o Brasil, cria
um ambiente desfavoravel para inves-
timentos de longo prazo — necessarios
para financiar atividades bioeconémicas.
Flutuagdes cambiais e incertezas poli-
ticas aumentam os riscos percebidos
pelos investidores, dificultando a atragio
de capital para o Brasil.
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BARREIRAS DE ACESSO AO
FINANCIAMENTO

Se, por um lado, a oferta de recursos é
menor em paises em desenvolvimento;
por outro lado, ha uma maior demanda
por infraestrutura tecnolégica. O custo
inicial de se desenvolver, manter e
ampliar laboratérios avangados, equi-
pamentos de pesquisa e capacidade
técnica também é maior e se configura
como uma possivel barreira limitan-
te ao progresso do desenvolvimento
biotecnolégico.

Ha, também, uma desigualdade sig-
nificativa no acesso ao financiamento
entre grandes empresas e pequenos
agricultores ou sfart-ups. As grandes
frequentemente tém mais facilidade para
acessar recursos, enquanto os pequenos
atores enfrentam dificuldades significa-
tivas. Uma maior coordenacio entre os
setores publico e privado resultaria em
esforcos menos fragmentados e uma
menor sobreposi¢ao de iniciativas.

Mais uma vez, para superar esses de-
safios, é fundamental que os governos
implementem politicas econémicas
estaveis e previsiveis para criar um am-
biente mais favoravel aos investimentos
de longo prazo.

Além disso, é essencial aumentar os
investimentos em infraestrutura tecno-
légica e cientifica, por meio de parcerias
publico-privadas que possam desenvol-
ver laboratérios, centros de pesquisa e
capacidades técnicas. A simplificagdo
dos processos burocraticos e regulatd-
rios ¢ igualmente importante. Governos
e instituicdes de financiamento devem
trabalhar para simplificar os processos,
criando um balcdo unico para aplicagdo
e reduzindo requisitos desnecessarios.

Desenvolver programas de financia-
mento especificamente voltados para
pequenos agricultores, start-ups e co-
munidades locais pode ajudar a reduzir
a desigualdade no acesso aos recursos.
Fundos de microfinanciamento e subsi-
dios especificos sao estratégias eficazes

para apoiar esses grupos. Novamente,
parcerias publico-privadas, com gover-
nos facilitando plataformas de coope-
racdo e dialogo entre diferentes atores,
permitem o alinhamento de estratégias
e a otimizacdo da alocac¢io de recursos.

Investir em programas de educacao e
capacitacao é uma forma de ampliar
a competéncia técnica e gerencial dos
atores envolvidos na bioeconomia,
incluindo treinamento em gestdo de
projetos, conformidade regulatéria e
desenvolvimento tecnolégico.

Oferecer incentivos fiscais e subsidios
para projetos de bioeconomia pode es-
timulat a inovacao e o desenvolvimento
sustentavel. Isencdes fiscais para investi-
mentos em pesquisa e desenvolvimento
e subsidios para projetos que promovam
a sustentabilidade ambiental sdo passos
importantes para criar um ambiente pro-
picio ao crescimento da bioeconomia.

Por fim, trata-se de um caso em que a co-
laboragio entre Governo, setor privado
e sociedade civil se mostra fundamen-
tal. Para alcancar e aprimorar todos os
pontos listados, a sadde econémica do
Pais é o fator-chave e dominante. S6
assim, sera possivel implementar solu-
¢oes que teoricamente maximizario o
potencial da bioeconomia brasileira e
ampliario a promogao de um desenvol-
vimento econémico sustentavel e inclu-
sivo, 20 mesmo tempo que permitirdo a
preservagio e a valorizagio dos recursos
naturais e ambientais do Brasil. ®

Apenas com foco na salide
econdémica do Pais, por meio da
colaboracao entre Governo, setor
privado e sociedade civil, sera
possivel implementar solucoes
que podem ampliar o alcance da
bioeconomia e da promoc¢ao de
um desenvolvimento sustentavel.
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Instituida em 1994, pela Lei n® 8.929, a CPR é um titulo que se caracteriza pela sua simplicidade e por permitir a
liquidagcdo por entrega de produto, a moeda do dia a dia do produtor. Representa, assim, o lastro da produgcdo em
diversas estruturas de crédito nos mercados bancario e de capitais. Em comemoracdo aos seus trinta anos, este
artigo analisa a CPR pelo contexto econémico hiperinflaciondrio da época, pelos bastidores da criacdo da Lei, pela
maturidade das operacoes, pelos ajustes no crédito rural, além de apresentar sugestdes para os préoximos trinta anos.

SPECIALISTAS RESGATAM o momento histérico
de quando nasceu a Cédula de Produto Rural (CPR) e
apresentam caminhos para o futuro, que passam pelo suporte
do mercado de capitais no crédito, pela mudanga radical na

gestdo de riscos e na governanga dos produtores, pela reduciao
da inseguranca juridica e pela definitiva popularizagido do
seguro agroclimatico.

A MATURIDADE DOS TRINTA ANOS

LUIZ CLAUDIO CAFFAGNI

Consultor em derivativos e crédito no agronegéeio, membro de
Conselhos de Administracio de empresas e professor de Pos-
Graduacio Lato Sensu da Fundacao Getulio Vargas (FGV)

E indiscutivel que 2 CPR ocupou um vicuo no sistema de
crédito privado nio bancario do Pais, por meio da formali-
zacdo legislativa de um novo titulo de crédito no lugar dos
contratos de compra e venda utilizados antes da sua existéncia.

As operagoes de barter apossaram-se da CPR e, gracas a
ela, cresceram a ponto de, hoje, representar uma fatia re-
presentativa do crédito privado. Se, pelo lado do credor, a
CPR da a seguranca tipica dos titulos de crédito, com suas
funcdes assessorias embarcadas; pelo lado do produtor, além
da simplicidade e de permitir a liquida¢ao por entrega de
produto, moeda do dia a dia do produtor, irriga 0 mercado
de crédito agro em momentos de escassez de fontes oficiais.

Além das melhorias legais desde a sua criacdo, a obriga-
toriedade de registro (ou depdsito) em infraestruturas de
mercado financeiro (IMF)! teve o claro objetivo de trazer
a formalidade as opera¢bes conhecidas como “CPRs de
gaveta”. A motiva¢do amparava-se, também, na necessidade
de conhecer os volumes de crédito privado fora do sistema
bancario, informacao de extrema utilidade para a formulagao
de politicas publicas.

Porém, a estatistica de registro ainda ndo esta totalmente
publica e aberta, e o que se encontra disponivel para consulta
apresenta registros inconsistentes. Para atender a necessidade
de se conhecer o real volume de crédito direcionado para o
agro, nao existe alternativa que nao passe pela organiza¢io da
entrada dos dados de registro de maneira coordenada pelas IME

“E indiscutivel que a CPR ocupou um
vacuo no sistema de crédito privado ndo
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bancario do Pais, por meio da formaliza-
cao legislativa de um novo titulo de crédito
no lugar dos contratos de compra e venda
utilizados antes da sua existéncia.”

Nos tltimos seis anos, o mercado de capitais assumiu uma
posicio relevante para o crédito do agro, fruto do esforco
regulatério de aperfeicoamento das CPRs e dos Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs), do curto periodo
de baixas taxas de juros (meados de 2020 até meados de
2021) e da criacdo dos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (Fiagro).

Atualmente, todo o crédito do agro, sobretudo o crédito
oriundo do mercado de capitais, tem sido posto a prova
devido ao alto nimero de inadimpléncias e recuperacoes
judiciais. Sabe-se que crises sdo ciclicas e que, embora deixem
feridos e mortos, os sobreviventes buscario modelos mais
eficientes e o crédito devera ser beneficiado futuramente.

OS TRES DESAFIOS PARA O AGRO
Governanga e gestao do produtor

O produtor precisa atuar de maneira estratégica para se
perpetuar na atividade. Os aperfeicoamentos da governanca
e das habilidades de gestdo administrativa, financeira e de
riscos serdo os proximos desafios para o setor.

Assim, os mercados bancario e de capitais vao exigir cada vez
mais organizacdo em termos de custos, planos de negécios,
controles e de riscos.

Seguro agroclimatico

A produgio agricola, por depender do clima a céu aberto,
possui uma caracteristica de risco catastréfico, similar a
eventos como terremotos e furacoes. Além disso, 0 acompa-
nhamento das lavouras (mesmo com o avango da tecnologia
espacial), as inspe¢oes no campo e as regulacoes de sinistros
sao complexos e trabalhosos.

Todas essas peculiaridades deixam o prémio do seguro
agroclimatico elevado. Novas modalidades de seguro (como
o seguro paramétrico e a Letra de Risco de Seguro — LRS?)
associadas a programas de redugao do risco catastréfico su-
portados por politicas publicas ou pelo proprio agronegdcio
devem ser estudadas e desenvolvidas.

Taxas de juros adequadas
A producio de qualquer natureza (agro ou nio agro) nio
se mantém estavel com taxas de juros elevadas. O Brasil

precisa encontrar meios para conquistar uma estabilidade
econdmica duradoura.
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DIVERSIDADE DOS PRODUTOS
REGISTRADOS NA B3 DESDE 2004

Ambiental Carbono

Arvores Acécia-negra, madeira serrada e eucalipto
Bebidas Vinho

Cereais Arroz, milho, trigo e sorgo

Combustivel Etanol

Farinhas Farinha de mandioca

Frutas e Abacate, acai, banana, castanha-do-para, coco
castanhas verde, laranja, dleo de limao, polpa de frutas e uva
Gramineas Cana-de-acgucar, capim braquiaria e feno
Insumos Fertilizante e racao

Latex Borracha

Leguminosas Soja, amendoim e feijdo

Mel Mel de abelha

Olericolas Batata, mandioca e malva

Boi, frango, suinos, linguica fresca,
pescado, sebo e leite

Acucar, café, algodao e cacau

Origem animal

Softs

Fonte: B3; elaboracdo pelo autor

Com baixas taxas de juros, os créditos bancario e do mercado
de capitais ganharido competitividade, evitando Planos Safra
com elevados subsidios para os setores mais organizados.

O QUE VEM PELA FRENTE

Ainda neste ano, os Fiagro terdo, finalmente, uma regula-
mentagio propria. Entre muitas novidades, o regulador deve
permitir que esses fundos comprem CPRs com entrega fisica
e atuem nos mercados de carbono regulado e voluntario.
Esses desafios exigirdo das gestoras mais capacitacio e apro-
fundamento no mercado fisico de commuodities e de carbono.

Pelo lado da produgio, o empresario rural que mostrar ao
gestor dos Fiagro um elevado nivel de governanga e de gestao
de risco podera emitir diretamente a sua CPR para captagdo
de recursos do mercado de capitais.

Pelo lado dos investimentos, o acesso do mercado de carbono
ao mercado de capitais por meio de Fiagro, que sdo regulados
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), abre a possi-
bilidade de distribuicio de “cotas verdes” para investidores.

Outra novidade ainda recente é o projeto-piloto de tokeni-
za¢do de CPR que o Banco do Brasil (BB) fara no ambito
do Drex’. Pode-se considerar que, trinta anos atras, o Banco
contribuiu para o lancamento da CPR e, agora, esta dando
mais um passo para a moderniza¢ao desse mercado.

1Entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil (BCB) a
prestar servicos de registro, compensacao ou liquidacao de ti-
tulos e ativos financeiros

2Modelo que utiliza o mercado de capitais como “ressegura-
dor” de eventos catastroficos

3Para mais informacdes, confira o artigo “O
Drex nas financas agro”, redigido pelo autor na
edicdo da Agroanalysis de setembro de 2023,
acessando o QR code a seguir:




AS SOLUCOES PRIVADAS ANTERIORES A CPR

ADEMIRO VIAN

Presidente do Instituto Brasileiro para o Desenvolvimento
Sustentavel do Agronegocio (IBDAgro) e consultor e mentor
em financas do agronegé6cio

A nossa memoéria histérica é curta. Muito curta. Quem nao
conhece o assunto e 1é na imprensa, por exemplo, que 0s
certificados de recebiveis e fundos de investimento vao
revolucionar o sistema de financiamento do agronego6cio
brasileiro fica com a impressao de que nada foi feito nos
ultimos anos para modernizar o sistema de crédito agricola
do Pais. Tudo esta por fazer. Nada disso! Muito foi feito,
e, se hoje contamos com CPR, Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegécio (CDCA), Letra de Crédito
do Agronegécio (LCA), CRA e fundos de investimento, é
porque um longo caminho ja foi trilhado. Alids, poderfamos
estar bem mais estruturados se nao fosse por questdes de
concorréncia comercial e vaidades.

Vamos, neste curto espago, refrescar a memoria revisitando
quando e como o agronegbcio iniciou o seu autofinancia-
mento e entrou no mercado de capitais. O primeiro passo
foi dado em 12 de dezembro de 1988, quando estiveram
na Federagio Brasileira de Bancos (FEBRABAN) repre-
sentantes do Banco Mundial ¢ do Fed (o Banco Central
norte-americano), com o objetivo de colher detalhes sobre
o atual sistema de comercializagio agropecuaria no Brasil e
entender por que as iniciativas PROESTOQUE e Programa
de Liquidez de Aceites Bancarios (PLABAN), lancadas pelo
governo federal para o financiamento da comercializagao,
nao funcionaram. Ao final da reuniao, solicitaram sugestoes
para a criagdo de um papel moderno, com credibilidade,
flexibilidade, que fosse monetizavel e desburocratizado
e que atendesse todos os produtos e produtores do Pafs,
envolvendo 6rgios governamentais o minimo possivel.

O segundo passo, fundamental para chegarmos ao estigio
de desenvolvimento em que estamos atualmente, foi dado na
reunido posterior a da FEBRABAN, em que compareceram
as mesmas entidades mais a Bolsa de Cereais de Sao Paulo
(BCSP), tendo o mesmo proposito.

De pronto, a BCSP acolheu a sugestio e a levou adiante,
dando inicio a estudos que tinham como referéncia o
Certificate of Commodity e as experiéncias de Santa
Catarina e de Sio Paulo, que haviam desenvolvido um
sistema de crédito fundamentado em equivaléncia-produ-
to, que consistia na concessao e no reembolso de crédito
em produtos (ou commodities) gerados ou conhecidos pelo
produtor tomador do recurso.

Em setembro de 1991, nasceu o Certificado de Mercadoria
com Emissio Garantida (CM-G), nas versOes entrega fisica

e futura. Os titulos das matérias dos jornais da época (de
33 anos atras) que repercutiam o lancamento do papel nos
mercados financeiro e de capitas eram: “E preciso discutir
o crédito rural”; “Crédito rural deve ser todo reformulado”;
“Os certificados que podem autofinanciar o produtor
rural”; “Agricultor tem nova op¢ao para obter capital”. Ou
seja, s20 os mesmos que lemos atualmente, porém aquela
iniciativa pioneira e 100% privada serviu de alicerce para
construir a sopa de letras que temos hoje — CPR, CDCA,
LCA, CRA, além dos fundos de investimento.

“...se hoje contamos com CPR, Certificado
de Direitos Creditdérios do Agronegdcio
(CDCA), Letra de Crédito do Agronegdcio
(LCA), CRA e fundos de investimento, é
porque um longo caminho ja foi trilhado.”

Para dar seguranca aos compradores e transparéncia as
negociagdes, a BCSP criou a Central de Registros S/A,
o que se mostrou um feito a época. Com isso, o CM-G
operou no periodo de 1993 a 1995, tendo efetuado um
registro de operagdes no montante de US$ 5 bilhdes, sem
que se registrasse uma unica inadimpléncia. Nesse petfodo,
foram negociados 2.984 contratos de cinquenta produtos,
no montante de US§ 4,8 bilhGes, compreendendo merca-
dorias de toda a cadeia agroalimentar, tais como insumos,
produtos dentro da porteira, produtos pré-beneficiados e
produtos industrializados.

Na época, o Banco do Estado de Siao Paulo (Banespa)
procurava novas alternativas, em especial aquelas que des-
vinculassem o financiamento da agricultura e da pecuaria
do sistema de crédito tradicional e que gerassem funding
no mercado financeiro para suportar operacoes de crédito
para os agricultores.

Dada a estrutura organizacional da sua “carteira agricola”,
esse banco tornou-se a dncora do projeto, diante da insta-
bilidade econémica e dos altos indices inflacionarios que
dificultavam qualquer politica de crédito, em especial a de
crédito rural. Isso porque ndo havia parametros de referéncia
para conceder empréstimos pelos bancos, o que inviabilizava
a verificagao da capacidade de endividamento do produtor.

No inicio, os recursos para monetizar o CM-G eram ori-
ginarios de fornecedores de insumos, do sistema bancario
nas linhas de crédito normal, de #adings interessadas em
garantir suas exportagdes ou transferéncia das mercadorias
agropecuarias ao setor de transformagao e abastecimento.

Dadas as caracteristicas do CM-G, como recebivel e titulo

garantido representativo de commodity, os bancos incluiram-
no nas alternativas de produtos negociaveis nos fundos
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de commodities, criados pelo BCB no infcio da década de
1990. Posteriormente, esses fundos foram substituidos pelo
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

Por que um instrumento que estava no apice das suas
realizagbes deixou de existir em 1995, ap6s a liquidacio
de todos os seus nego6cios? Foi uma sequéncia de fatos
que levou ao desaparecimento do CM-G, como se pode
acompanhar a seguir.

A ABERTURA DE CAPITAL DA CENTRAL DE REGISTROS

A BCSP, juntamente com varios dos seus corretores, detinha
o controle aciondtio da Central de Registro S/A. A partir
da operagio do CM-G e com a liquidez crescente dos
seus negbcios, houve uma aproximagido com o agronego-
cio nacional, por intermédio da Associag¢do Brasileira do
Agronegocio (ABAG).

Ap6s um primeiro momento, no qual se inteirou do funcio-
namento do sistema, a entidade sugeriu a abertura do capital
da Central de Registros para as empresas do setor, fato que
daria uma maior credibilidade ao negécio como um todo.
O interesse das empresas do agro, como as fornecedoras
de insumos e as #radings, foi grande, a ponto de as maiores
empresas (quase cinquenta) terem decidido subscrever o
capital da Central de Registros.

BASTIDORES DE UMA IDEIA
LUIZ CLAUDIO CAFFAGNI

Pouco menos de dois meses ap6s o inicio do Plano Real, o
entdo presidente da Republica, Itamar Franco, sancionou a
Lei n° 8.929 em 22 de agosto de 1994, instituindo a CPR.

Embora ainda nio soubéssemos, o Pais estava iniciando o
processo de estabilizagdo da moeda, algo que muitos nao
tinham vivido, afinal a hiperinflacdo ainda estava presente
no dia a dia dos brasileiros. Desde 1986, os seguidos planos
econdmicos fracassados impactaram negativamente uma
grande parte da populagdo, que se tornou cética sobre o
presente e desesperancosa quanto ao futuro.

No final da década de 1980, o agro via-se as voltas com a
escassez de crédito oficial, os Empréstimos do Governo
Federal (EGF) vencidos ou vencendo e um endividamen-
to setorial gerado por constantes descasamentos entre
indexadores do crédito e precos, sobretudo causados
pelo Plano Collor.

Para contornar aquela realidade do final década de 1980,

foram criadas, pelas frading companies de soja, solu¢Ges pri-
vadas e bilaterais de crédito com liquidacdo da divida em
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Foi convocada uma assembleia de subscri¢dao de capital em
28 de abril de 1995, tendo sido escolhida a sede da Sociedade
Rural Brasileira (SRB) como o local de reunido. Nessa ocasiao,
porém, a BCSP compareceu discordando da abertura de
capital para terceiros, o que resultou na desisténcia dos
investidores no negocio.

DIFICULDADES DE RELACIONAMENTO ENTRE
A BCSP E A BM&F

Durante todo o petiodo de concepgao e operacao do CM-G,
ocorreram varias conversas ¢ reunioes entre a BCSP e a
Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) no sentido de
promover a aceita¢ao do contrato como um instrumento
negocial para lastro de operagoes de hedge.

Essas conversac¢Oes nunca evoluiram, em funcio das con-
di¢cdes operacionais da BCSP, que veio a deixar de operar
nos anos seguintes a extingdo do CM-G, e da incompre-
ensio da BM&F com relagdo a necessidade de organi-
zacdo do mercado fisico para o bom funcionamento do
mercado de futuros.

O CM-G pode ter sido um dos instrumentos que inspirou
a Lei n° 8.929/94, responsavel por criar a CPR.

produto, aproveitando a sinergia entre o acesso a funding
dolarizado, por meio de adiantamentos de contratos de
cambio, e a necessidade de soja para exportacio.

Essas operacoes eram conhecidas como “soja verde com pré-
pagamento” e “troca de insumos x produtos”. Tecnicamente,
eram contratos a termo com adiantamento de recursos ou
de insumos com liquidag¢io por entrega fisica.

“Desde 1986, os seguidos planos econé-
micos fracassados impactaram negativa-
mente uma grande parte da populacgao,
que se tornou cética sobre o presente e
desesperangosa quanto ao futuro.”

A IDEIA

A principal institui¢io financeira em termos de crédito
rural era o BB, que reunia uma rede de profissionais que se
relacionavam com produtores e sabiam o tamanho da crise
que 0 agro atravessava.

Em 1993, o chefe do Departamento de Comercializagio de
Produtos Agropecuarios do BB, Roberto Machado, conhecido



como Bob, tinha a ideia de criar um instrumento alternativo
de crédito privado nio bancario, motivado pelas necessidades
de amenizar a crise de crédito por meio de recursos originados
nas cadeias agroindustriais e no mercado financeiro, de dar
uma maior seguranca juridica as citadas operagdes bilaterais
e de atrair novos investidores para o agronegocio.

Nessa época, o mercado de capitais era diminuto e ainda nao
existiam estruturas de secutitizacido' e de FIDC?2 Embora
nao se soubesse das diversas possibilidades de crédito via
mercado de capitais disponfveis atualmente, Bob compreendia
que esse instrumento precisaria trazer caracteristicas para
dar conforto a alocacio de recursos do mercado financeiro.

Assim, a ideia foi a criagdo de um titulo de crédito rural para
o produtor rural com entrega de produto, nao vinculado a
nenhuma linha de crédito especifica, como as cédulas rurais
direcionadas ao crédito rural oficial.

Os titulos de crédito’ sao documentos que instrumentalizam
o crédito com uma maior seguranga, fazem parte do direito
cambiario, e suas regras legais estao descritas no Codigo Civil
(artigos 887 a 926). Eles carregam em si diversas funciona-
lidades juridicas, como circularidade por meio de endosso,
promessa ou ordem de pagamento, execucdo extrajudicial
e garantia no préprio titulo (como hipoteca, penhor e alie-
nag¢ao fiduciaria).

Em uma das frequentes reunides da Diretoria de Crédito
Rural do BB com o Ministério da Fazenda (MF), em que
se discutiam saidas para a crise do setor agro, o ministro
da época, Fernando Henrique Cardoso, que participava de
algumas reunides, gostou da ideia e determinou que se fossem
aprofundados os estudos de viabilidade.

Nagquela ocasido, Ricardo Conceigdo, que vitia a set vice-presi-
dente do BB e estava emprestado para o ME, entusiasmou-se
com a ideia e passou a colaborar com o projeto.

A JORNADA DE ESTUDOS, CONVENCIMENTO E
TRAMITAGCAO LEGISLATIVA

Com o aval do MF, além do envolvimento formal do BB,
Bob passou a expor a simplicidade e a robustez da sua
ideia, reunindo-se com advogados da Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional, com agentes do mercado no Rio
de Janeiro e em Sio Paulo, com integrantes das bolsas de
mercadorias de fisicos, com gestores de fundos de inves-
timento e com politicos.

Nas inumeras reunides com deputados, Bob precisou defen-
der que o titulo precisava ser simples e afastar aberragGes,
como as propostas de que a CPR nio poderia ser negociada
abaixo do preco minimo ou perdao da divida em caso de
frustacdo de safra.

Em outubro de 1993, foi encaminhado para o Congresso
Nacional o Projeto de Lei (PL) da CPR, com a exposi¢ao
de motivos assinada por Fernando Henrique Cardoso e
Alberto Portugal, entdo ministro interino do Ministério
da Agricultura.

Em fevereiro e marco de 1994, o PL foi discutido e adiado
algumas vezes. Em um parecer de dois técnicos do Ministério
da Agricultura encaminhado ao secretario-executivo do
Ministério, entre diversos argumentos infundados, transcre-
vo um trecho que chama a ateng¢ao: “No esquema proposto
de operacionalizacio da CPR, que nada mais é do que uma
cédula rural pignoraticia hipotecaria normal do crédito rural,
com outro nome, s6 que transformada em quantidades
fisicas de produto e ndo mais em valores monetarios, os
agentes financeiros passardo a operacionalizar e conduzir
verdadeiros oligopsonios sobre a atividade de comerciali-
zacdo agricola, pois todas as operagoes de compra e venda
realizadas sob a modalidade, no final, passario pela mao do
gerente do banco credor, que tera de viabilizar o encontro
de contas e precos entre o produtor rural emitente do
CPR e o industrial/comerciante adquirente da mercadotia,
quando houver, pois grande parte desses titulos deverdo
ficar em carteira - ativos de fundos. Na verdade, a proposta
do CPR cria cartorio para o capital de giro do Agribusiness

nacional nas maos do Sistema financeiro”*.

Em junho do mesmo ano, foram rejeitadas as emendas
apresentadas, o PL foi aprovado na Camara dos Deputados
e, assim, seguiu para o Senado Federal, que, em 19 de agosto,
o encaminhou para sang¢io presidencial.

Em agosto de 1994, agora como diretor de Crédito Rural
do BB, Bob viu a sua ideia se tornar realidade! Daquele
desenho inicial, de formalizar as praticas do mercado em
um instrumento normatizado por Lei, surgiu a CPR, o
titulo do produtor rural e que representa o lastro da pro-
ducao em diversas estruturas de crédito nos mercados
bancario e de capitais.

“Em agosto de 1994, agora como diretor de
Crédito Rural do BB, Bob viu a sua ideia se
tornar realidade! Daquele desenho inicial, de
formalizar as praticas do mercado em um ins-
trumento normatizado por Lei, surgiu a CPR.”

TAinda sem nenhuma regulacdo do BCB e da CVM, as duas pri-
meiras operacdes de securitizacdo foram em 1993, pela CPFL,
e em 1994, pela Mesbla Trust

2 Teve regulamentados a sua constituicdo e funcionamento em
2001, pela CVM

3Como por exemplo, a duplicata, a nota promissadria, o cheque,
a CPR e o CRA

4Fragmento de parecer redigido por Renato Zandonadi e
Francisco Llderitz, assessores do Ministério da Agricultura
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CPR E POSSIVEIS AJUSTES NO CREDITO RURAL

JOSE CARLOS VAZ

Ex-secretatio da Secretaria de Politica Agricola do Ministério da
Agticultura e Pecuiria (SPA/MAPA), ex-sectetitio-executivo da
Secretaria-Executiva do MAPA, ex-presidente dos Conselhos de
Administragio da Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria
(Embrapa) e da Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) e ex-diretor de Agronegocios do BB

A CPR chega aos trinta anos pujante (em seguranca juridica)
e simpatica (pela sua facilidade de compreensao e uso). Nao
foi a inica tentativa institucional para aproximar o produtor
rural dos investidores, mas a mais bem-sucedida, pelo seu
carater inovador e indutor de inovagao. Essa capacidade de
inovagao decorreu da conjugacio dos seguintes fatores: uma
incubadora (o BB) que nio se voltou contra a cria, destacou
recursos e sacrificou receitas; um governo de dois mandatos,
coordenado e com forga politica; técnicos capacitados; e o
apoio da BM&F (atual B3).

Mas a Cédula é, por vezes, objeto de um pensar “metoni-
mico”, em que se confunde o instrumento CPR (contetdo)
com um sistema de seguranca juridica para a circulacdo de
titulos (continente), algo de que o Brasil ainda carece.

Durante a pandemia, a redugio na taxa de juros e o aumento
na renda dos produtores levaram a um boom na emissao de
titulos do agronegdcio. Contudo, houve uma “vulgariza¢ao”
dos direitos creditorios, utilizados em uma parte das capta-
¢Oes apenas para cumprir uma formalidade de lastro, e nao
como um meio de transferéncia de risco e alavancagem da
captacio de recursos.

Existem legislacbes confusas, quica conflitantes, quanto
a execugio de hipoteca rural/alienacio fiduciatia, penhor
rural/alienacio fiducidria, registro de garantias e de instru-
mentos, créditos preferenciais, recuperacao judicial e caso
fortuito/for¢a maior.

No futuro, em algum momento, ocorrerda a “desbancari-
zacao” do crédito rural, e a politica de renda agricola serd
operada mediante seguro rural e privilégios fiscais para
a aquisicao, pelo mercado, dos direitos creditérios (cuja
originagao pelos produtores dependera de uma certificagio
de boas praticas produtivas e uma classificacio de risco do
empreendimento).

Trazer fintechs, traders e cooperativas de crédito para financiar
nao melhorard o volume e o custo do dinheiro para o campo
se ndo houver uma reducao da intermedia¢ao entre o produtor
e o investidor, em especial os investidores de menor porte
(de varejo), os institucionais (fundos de aposentadoria, por
exemplo) e os de fora do Pafs.
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“A CPR chega aos trinta anos pujante (em segu-
ranca juridica) e simpatica (pela sua facilidade
de compreensao e uso). Nao foi a Unica tentati-
va institucional para aproximar o produtor rural
dos investidores, mas a mais bem-sucedida, pelo
seu carater inovador e indutor de inovacdo.”

Para ter acesso a mais recursos, principalmente externos,
em boas condi¢Ges — mais do que uma dispensa de Imposto
sobre OperacGes Financeiras (IOF) —, o setor rural precisara
gerar uma percepgao de risco aceitavel para os investidores,
o que exige, da parte dos produtores, disclosure, accountability e
compliance. E, da parte do Estado, é preciso que haja garantia
da seguranca juridica e atuacdo contra concentracoes de
poder de mercado.

Nesse contexto, aumenta a necessidade de reversio do
contexto que se verifica no crédito ao agronegocio, em que o
hemisfério do crédito rural bancario desconhece os contratos
do hemisfério do crédito rural nao bancario, e vice-versa,
ainda que estejam unidos pela dependéncia do resultado da
atividade produtiva rural e do compartilhamento de garantias.

Essa reversao podera ser buscada mediante ajustes legislativos
e regulatérios na geragdo e na custddia de qualquer direito
creditério (contrato bancario ou ndo), como, por exemplo:

*  Eficacia executiva condicionada ao registro dos direitos
creditérios em sistema consolidado pelo BCB, e priori-
dade executiva conforme a ordem de registro. Haverd a
implementa¢iao de um inventario de responsabilidades
e a constituicdo de garantias dos empreendimentos
produtivos rurais.

¢ Impedimento do produtor ou do seu imével de operar
no sistema sempre que o poder publico fizer o registro
ali de alguma obrigacdo em aberto (fiscal, trabalhista,
previdenciria, ambiental, junto a Unido, a estados, ao
Distrito Federal e a municipios).

* Implementagdo de um modelo formal e simplificado
para a segregacdo patrimonial e financeira da atividade
empresarial produtiva e da pessoa natural do produ-

tor (talvez mediante o uso do Patrimoénio Rural em
Afetacao — PRA).

*  Melhores defini¢ao e delimitacdo da atuagdo de agentes
registradores, custodiantes, fiscalizadores, fiduciarios,
certificadores (de garantia e similares, de performance
etc.), com o estabelecimento de segregacao de funcoes
e a determinagio de restricbes a sua participa¢do no
resultado da intermediacdo dos negbcios de crédito
vinculados a atividade produtiva rural.



O FINANCIAMENTO DO SETOR DAQUI

A TRINTA ANOS
GUILHERME BASTOS

Coordenador do Centro de Agronegécio da Fundagao Getulio
Vargas (FGV Agro)

Ha algum tempo, o atual modelo de crédito rural no Brasil,
com taxas de juros subsidiadas, apresenta sinais de esgo-
tamento. Estima-se que a demanda do setor por financia-
mento seja trés vezes maior do que os recursos liberados
pelos Planos Safra.

As negociagdes entre os Ministérios da Agricultura, da
Fazenda e do Planejamento e o BCB para a liberacio de
recursos sdo cada vez mais intensas e complexas, o que

ocasiona atrasos, conforme ocorrido no ultimo anuncio,
da safra 2024 /25.

O receio que o movimento de queda na taxa de juros tenha
encerrado, e que possa voltar a subir, gera uma incerteza
sobre o impacto da subvencao do crédito rural sobre o
orcamento federal. A cada ano, as despesas obrigatérias
deixam menos recursos disponiveis para a execucio de
politicas publicas. Com mais variaveis do que equagoes, a
tarefa de otimizar a alocagido dos recursos orcamentarios
para a subvencdo da taxa de juros, a Politica de Garantia
de Precos Minimos (PGPM), o seguro rural e o Programa
de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro) torna-se
quase impossivel.

Priorizar esses gastos com as politicas piblicas ¢ um exercicio
que remete a “escolha de Sofia”, ou seja, alguém vai ficar
de fora. O setor almeja previsibilidade e plurianualidade
(or¢amentaria), entretanto isso nao seria suficiente, pois uma
questdo é o volume de recursos.

A promog¢ao de um ambiente mais favoravel ao finan-
ciamento privado tem sido uma saida para contornar
essa insuficiéncia de recursos. A evolugiao do estoque
das CPRs, dos titulos do agro — CRA, LCA, CDCA,
Certificado de Depdsito Agropecudrio/Warrant
Agropecuirio (CDA/WA) — e dos Fiagro demonstra que
a promocao desse ambiente favoravel tem sido bem-
sucedida e que o setor tem encontrado alternativas
para os recursos que rapidamente se esgotam do Plano
Safra e nem sempre estdo disponiveis onde e quando o
produtor precisa.

A grande questido do mercado de capitais é como ele conse-
gue atender o setor quando as taxas de juros estdo elevadas
e os produtores nao tém uma formalizagdo juridica e um
minimo de governanca para que as taxas efetivas finais desses
empréstimos nao sejam abusivas.

A saude financeira do setor fica bastante prejudicada pelas
adversidades climaticas, pelas flutuagdes nos precos de
produtos e insumos, além de crises econémicas, implicando
sucessivas renegociag¢oes para evitar a inadimpléncia e uma
crise mais extensa no setot.

E preciso revisar o modelo atuall O modelo norte-ame-
ricano, por exemplo, embora dispendioso em termos or-
¢amentarios, possui programas de seguro agricola mais
abrangentes, oferecendo diferentes produtos, como seguros
de prote¢do de renda e concessiao de subsidios diretos
ao produtor, em vez de fazé-lo por meio das institui¢oes
financeiras. A subvencio direta permite direcionar melhor a
aplicacdo dos recursos de forma mais aderente as politicas
governamentais, como a promo¢ao da agricultura familiar
e de praticas agropecudrias com baixa emissao de carbono.

O seguro rural abrangente ¢, sem divida, uma importante
peca para assegurar a continuidade e a competitividade do
setor agropecuario no Brasil, em face dos riscos associados
ao clima e a0 mercado que influenciam essa atividade.
Contudo, torna-se necessario superar certos obstaculos
estruturais para ampliar a participacdo do setor privado
e proporcionar uma disponibilidade cada vez maior de
produtos de seguro e de cobertura geografica.

Sem previsibilidade quanto a contrapartida do Governo
no fomento a participagdo privada no seguro rural, sem
regulamenta¢do do Fundo de Catastrofe e com a indis-
ponibilidade dos recursos do Fundo de Estabilidade do
Seguro Rural (FESR) em func¢do do teto de gastos, as
seguradoras retraem e passam a ofertar menos no mercado.
A universalizacdo do seguro rural deveria ser uma meta a
ser buscada. O Governo ficaria menos exposto as renego-
ciagdes de dividas, conferiria uma maior seguranga para
o desenvolvimento do mercado de capitais e reduziria a
dependéncia do modelo atual de financiamento, baseado
na subvencdo da taxa de juros. ®

“O seguro rural abrangente é, sem duvida, uma
importante pecga para assegurar a continuidade
e a competitividade do setor agropecuario no
Brasil, em face dos riscos associados ao clima e
ao mercado que influenciam essa atividade.”
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APOIAR O PRODUTOR RURAL

E CUIDAR DAS PESSOAS DO CAMPO E DE TODO O PAIS.

e V I.l.

O Sistema CNA/Senar estd sempre ao lado dos produtores rurais. Por isso, estd apoiando
a reconstrucdo do estado gaticho por meio do programa SuperAc¢do Agro Rio Grande do Sul.

fﬂ g.'?a * Limpeza das propriedades rurais
3 A

'F ; e * Analise do solo

' * Entrega de feno para alimentar os animais

» Entrega de geladeiras, fogoes, colchoes,
caixas-d’agua e cestas basicas

» Telessaude no campo

*» Apoio de técnicos de diversas partes do pais

.I'

CNA
Saiba mais: SENAR

cnabrasil.org.br/superacaoagrors Apoiando o produtor rural. Ontem, hoje e sempre.



BIOINSUMOS NO BRASIL E

INSEGURANCA JURIDICA

LEONARDO MUNHOZ*

POLITICA AMBIENTAL

Atualmente, a inica norma especifica para bioinsumos no Brasil é o Programa Nacional de Bioinsumos, instituido
por Decreto. Debate-se no Congresso Nacional, assim, a aprovacdo de uma lei voltada ao uso de bioinsumos,
por meio de dois PLs. Como ponto critico, ambos tratam a producdo on farm de bioinsumos sem consideraveis
exigéncias de controle ou registro, divergindo apenas quanto a necessidade ou ndo de autodeclaracdo. Prevendo-
se uma piora do cenario de insegurancga juridica existente com a tramitacdo dos PLs, este artigo aponta a ne-
cessidade de trabalhar essa pauta junto ao Executivo. Desta forma, o desenvolvimento dos bioinsumos pode ser
facilitado e o Brasil pode tornar-se mais competitivo em relacdo aos paises mais dgeis no registro de patentes.

IOINSUMOS SAO uma forma de

biotecnologia alternativa, em alguns
€asos, 20s Insumos, a0s fertilizantes e 20s
defensivos agricolas tradicionais. Em vez
de utilizar uma composi¢do quimica,
utilizam-se de compostos biologicos.
Os bioinsumos tém ganhado crescentes
atencdo e relevancia no Brasil, com o
desenvolvimento de novos produtos de
origem biolégica se tornando uma ten-
déncia cada vez mais forte no mercado
nacional. O Pafs é um dos lideres globais
na adogao de bioinsumos na producio
agricola e, com o avango da producio e
da incorporagio de bioinsumos na agro-
pecuaria, tende a se beneficiar tanto eco-
nomicamente, quanto ambientalmente.

Entretanto, hoje, a Gnica norma que
o Brasil possui especificamente para
bioinsumos ¢ o Programa Nacional de
Bioinsumos (PNB), criado por meio
do Decreto Federal n® 10.375/20. Esse
Programa tem, em linhas gerais, o pro-
posito de fomentar a promogao do uso
de bioinsumos, visando a implementacao
de praticas sustentaveis e a valorizagio da
biodiversidade brasileira. Para isso, essa
norma contempla que o PNB deve firmar
parcerias, analisar legislacdes correlatas,
instituir o catalogo nacional de bioinsu-
mos, estimular inovac¢Ges, discutir normas
especificas, promover boas praticas etc.

A despeito de o Decteto n° 10.375/20
abordar o tema, ndo o aprofunda, além de
se tratar de um instrumento mais fragil do
que uma lei na hierarquia juridica. Dadas as
limitagdes do PNB, vem debatendo-se no

Congtresso Nacional, atualmente, a apro-
vagao de uma lei para o uso de bioinsumos
no Brasil. Os dois principais Projetos de
Lei (PLs) em negociaciao no Parlamento
sa0 os de n° 3.668/21 e n® 658/21.

“Os bioinsumos tém ganhado
crescentes atencao e relevancia
no Brasil, com o desenvolvi-
mento de novos produtos de
origem bioldgica se tornando
uma tendéncia cada vez mais
forte no mercado nacional.”

O PL1n°3.668/21 teve ofigem no Senado
Federal, ja foi aprovado pela casa e, mais
recentemente, foi encaminhado para
a Camara dos Deputados. Ja o PL n°
658/21 teve otigem na Camara e ainda
tramita pelas suas Comissbes. Nesse
ponto, com o encaminhamento e o rece-
bimento do PL n° 3.668/21 pela Camara,
houve um requerimento para que ambos
sejam apensados, com elaboracdo de um
texto substitutivo tornando os dois textos
em uma unica iniciativa legislativa.

PRODUGAO ON FARM

A despeito de os dois PLs serem apen-
sados em um processo legislativo unico,
ambos 0s textos possuem 0s mesmos
pontos ctiticos, principalmente a questio
da producido o# farm de bioinsumos.
Esta corresponde a prerrogativa do
produtor rural de fabricar bioinsumos
dentro da sua propriedade, para uso in-
dividual e préprio. Nesse ponto, os PLs
abordam a questao de forma semelhante,

principalmente sobre o seu controle e
registro — ambos 0s textos nao exigem
controle, registro ou monitoramento da
produgio oz farm de bioinsumos.

Essa questdo no Brasil tem aspectos
politicos e corporativos. Organizagoes
de produtores rurais afirmam que a pro-
dugio on farm, sem o registro ou sem
uma maior fiscalizacio, permititia que o
produtor tivesse acesso a tecnologia de
bioinsumos sem ser lesado pela industria
e pela burocracia.

Por outro lado, a industria afirma que
algum controle deve ser realizado, uma
vez que a manipulacio caseira de com-
postos biologicos pode impactar as pro-
prias eficacia e seguranca do produto.

Os PLs n° 3.668/21 e n° 658/21 deixam
clara a diferenga entre a produgao de bioin-
sumos para fins industriais e comerciais e a
produgao individual e sem fins comerciais,
feita pelo produtor rural dentro do seu
imével. O tnico controle proposto pelo
primeiro dos PLs para a producio oz farm
de bioinsumos por biofabricas seria uma
autodeclaracao. Trata-se de um ponto que
pode gerar duvidas quanto a producao de
bioinsumos por parte de cooperativas, para
seus cooperados. Conforme o texto, coo-
perativas poderiam produzir bioinsumos
de forma on farm para seus cooperados,
entretanto esse tipo de producdo niao
seria individual, podendo ganhar carater
de grande escala, caracterizando-se, na
pratica, como produgao de fins comerciais
— ou seja, ha uma possivel brecha legal.
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Com relagio ao PL.n° 658/21, o controle
da producio on farm de bioinsumos é
menor do que no PL.n° 3.668/21. Aquele
PL ndo somente propde a isenciao de
registro para produgio oz farm de bioin-
sumos sem fins comerciais, mas também
ndo demanda autodeclaracio por parte
do produtor. Ele somente contempla a
exigéncia de que seja seguido o Manual de
Boas Praticas do Ministério da Agricultura
e Pecuaria (MAPA). Na auséncia do
Manual, o produtor pode realizar a fabri-
cagdo somente com o acompanhamento
de um profissional, mas pode constar
como o responsavel técnico, desde que
seja comprovado um curso de capacitagio.

No direito comparado, a Argentina,
a Colombia, o Equador e o Uruguai
possuem uma estrutura regulatéria de
bioinsumos, contemplando o desenvol-
vimento, o fortalecimento, a producio
e a comercializagdo dessa tecnologia.
Em suma, exigem controle de seguran-
¢a fitossanitaria na produgao de bioin-
sumos na totalidade — ndo ha a figura
da produgido oz farm como no Brasil;
somente existe a produ¢do comercial de
bioinsumos devidamente regulada. Esses
paises mencionam apenas que asseguram
disponibilidade e acesso dos produtores
a esse tipo de tecnologia, ndo havendo
isencio de obrigatoriedade de registro.

INSEGURANGCA JURIDICA

A pressdo nesse tema no escopo da
tramitagdo dos PLs no Congresso ira
aumentar até o final deste ano. A Lei
Federal n® 14.785/23 (nova Lei dos
Agrotoxicos) deixa de permitir a possi-
bilidade de producao oz farn de compo-
nentes biolégicos por parte do produtor.
Ou seja, segundo o prazo da Lei (360 dias
contados da sua publicacdo), o agticultor
que produz bioinsumos para uso proprio
— hoje sem regulacido especifica — sera
obrigado, a partir de janeiro de 2025, a
solicitar registro ou pedir autoriza¢ao ao
poder publico como faz uma industria.

Essa Lei dos Agrotoxicos trata de

forma igual todas as tecnologias de
controle de pragas aplicaveis a0 campo,
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independentemente de serem quimicas,
fisicas ou biol6gicas (naturais ou eventos
transgénicos). Porém, hoje, o Decreto
Federal n° 10.833/21 permite a isen¢do
de registro para produgdo de bioinsu-
mos on farm, havendo, assim, uma grave
assincronia do Decreto com a nova Lei
dos Agrotéxicos.

Adicionalmente, na aprovagio da Lei de
Autocontrole da Defesa Agropecuaria
(Lei Federal n° 14.515/22), houve o veto
65 por parte da Presidéncia da Republica,
contrario a isencao de registro dos
insumos agropecuarios produzidos ou
fabricados pelo produtor rural para uso
proprio, o que gerou ainda mais confusao.

Desta forma, um cenario de inseguranga
juridica para os bioinsumos ja existe e
deve aumentar com a tramitacdo dos
PLs n° 3.668/21 e n® 658/21.

GARGALOS E MOROSIDADE DA
PROPRIEDADE INDUSTRIAL

Outro ponto de relevancia na pauta dos
bioinsumos sio os gargalos para sua
pesquisa, desenvolvimento e patentes.
No Brasil, as propriedades intelectu-
al e industrial sdo reguladas pela Lei
Federal n° 9.279/96, que proibe patente
ou qualquer detencio de direitos sobre
recursos naturais e seres vivos (como,
por exemplo, bactérias). Assim, ndo é
possivel patente sobre a inven¢do do
produto bioinsumos. A propriedade in-
dustrial para bioinsumos é possivel sobre
a férmula ou a formulacio do processo.

Nesse sentido, o Instituto Nacional da
Propriedade Industrial INPI) possui
o programa Patentes Verdes, que visa
acelerar o exame de pedidos de patentes
relacionados ao combate das mudan-
¢as climaticas. O programa teve inicio
em 2013, em fase-piloto, e teve o seu
escopo aumentado mais recentemente,
sendo previsto pela Resolucao INPI
n° 283/12. Por terem impactos positi-
vos sobre o meio ambiente e o clima,
os bioinsumos podem utilizar-se desse
programa, permitindo tramite prioritario
junto ao 6rgao — como, por exemplo,

de pesticida alternativo e produtos de
melhoria do solo.

A despeito da modalidade de processo
especifica de patente de bioinsumos junto
ao INPI, o Brasil ndo possui uma taxa
alta de patentes, diferentemente da China
(aproximadamente 75% das patentes de
bioinsumos no mundo), dos Estados
Unidos e da Coreia do Sul. Hoje, o Brasil
possui somente 954 pedidos de patentes
relacionados aos bioinsumos (como, por
exemplo, forma de inoculante), sendo que
324 continuam sob analise. Assim, fica
evidente que, mesmo com o programa
Patentes Verdes, a tecnologia de bioinsu-
mos ainda carece de um processo especifi-
co junto ao INPI, que permita uma maior

agilidade para a andlise desses pedidos.

Desta forma, é importante que 0s
agentes do processo legislativo tratem
do assunto com seriedade, tendo como
base o bom senso e a Ciéncia, e nio
seus proprios interesses. Um ponto de
equilibrio precisa ser encontrado e que
permita um alinhamento de todas essas
normas, presentes e futuras. Igualmente,
¢ crucial que essa pauta seja trabalhada
de forma conjunta a outros entes do
poder Executivo, especialmente o INPI,
facilitando a pesquisa e o desenvolvimen-
to dessa tecnologia e tornando o Brasil
competitivo em relacio aos demais paises
que hoje tém mais agilidade no registro
de patentes. Caso contratio, serdo pre-
judicados a industria, os produtores e
o desenvolvimento dos bioinsumos. B

Quanto ao processo legislati-
vo dos bioinsumos no Brasil, é
importante que os seus agentes
tratem o assunto com seriedade,
com base no bom senso e na
Ciéncia, e ndo em seus proprios
interesses. SO assim, poderao
encontrar uma forma de alinhar
todas as normas envolvidas.



RESPONSABILIDADE ESG DA
CADEIA DE INSUMOS AGRICOLAS
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TECNOLOGIA foi um fator determinante para a

revolugdo agricola que experenciamos nos ultimos
cinquenta anos. O Brasil, em pouco mais de quatro décadas,
saiu de uma situagao de grande importador liquido de ali-
mentos para se tornar protagonista no ranking mundial de
produtores, sendo, hoje, o maior exportador de soja, carnes
de frango e bovina, suco de laranja, café e acticar. Resultado
conhecido e reconhecido por uma boa parte da populagao.

A demanda da sociedade de cinquenta anos atras — que segue
até hoje — por mais alimentos levou a producdo de pesquisa e
desenvolvimento (P&D), em empresas publicas e privadas, de
tecnologias que tornassem possivel produzitr em novas regides
agricolas, que, por sua vez, demandam insumos adaptados as
diferentes condi¢Ges de solo, temperatura, regime de chuvas,
entre outras. A Ciéncia venceu, a agricultura avancou, e, hoje,
temos capacidade de produzir duas e, em algumas regioes,
até trés safras ao ano.

Passamos a abastecer nao somente o mercado interno, mas uma
demanda global crescente por mais alimentos. E nio apenas isso:
a0 agregar valor ao produto agticola brasileiro, atendemos um
consumidor cada vez mais exigente e informado. Fomos mais
seletivos e efetivos, conectamo-nos a natureza, diversificamos as
nossas mudas, evoluimos o DNA das plantas, produzimos mais,
mas economizamos recursos € preservamos o meio ambiente.

No texto que segue, demonstraremos como empresas, €s-
pecialistas e instituicGes que formam a CropLife Brasil
(CLB) ¢ que atuam na P&D de tecnologias em quatro areas
essenciais para a producio agticola sustentavel — defensivos
quimicos, bioinsumos, biotecnologia e germoplasma (mudas
e sementes) — estao conectados ao conceito de ESG. Ou seja,
demonstraremos como esse setor esta insetido em avancos
ambientais (como a recuperaciao de pastagens degradadas),
sociais (como o aumento da massa salarial) e de governanca
(como o apetfeicoamento de programas de integridade).
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Boas praticas para preservacao da biodiversidade

As inovagGes tecnologicas tém sido grandes aliadas na entrega
de solu¢bes mais sustentaveis para a producao agricola. Sao
elas que tém transformado em realidade o desejo de “produzir
mais na mesma area”. E esse aumento de produtividade nao
faria sentido se nao estivesse atrelado a reducao de impactos
e a garantia de conserva¢iao dos recursos naturais para a
sustentabilidade do sistema.

A medida que enfrentamos desafios globais cada vez mais
complexos, a integra¢do de tecnologias na agricultura se
torna essencial para garantir a seguranca alimentar ¢ a
preservagdao do Planeta. As novas tecnologias permitem o
uso mais eficiente de recursos como agua, solo, sementes,
fertilizantes e defensivos. Outro aspecto importante dos
avancos cientificos do setor de insumos é o aumento da
seletividade e da efetividade dos produtos na interacio com
pragas e doengas.

A luta contra as mudancas do clima e o fornecimento de
alimentos para uma populacido mundial crescente sao desafios
e prioridades em todo o Planeta, e o Brasil desempenha um
papel crucial nessa equacio. As metas estabelecidas pelo Pais
para o desenvolvimento de uma agricultura de baixo carbono
estdo consolidadas no Plano Setorial de Mitigagao e de
Adaptacao as Mudangas Climaticas Visando a Consolidacao de
uma Economia de Baixa Emissdo de Carbono na Agricultura
para o ciclo de 2021 a 2030 (Plano ABC+) e integradas as
Contribui¢oes Nacionalmente Determinadas (NDCs, na
sigla em inglés).

O Plano ABC+ visa a recuperacio de pastagens degradadas
e a implementacio de praticas agricolas sustentaveis, como
a integracao Lavoura-Pecuiria-Floresta (iILPF), o Sistema
Plantio Direto (SPD) e a fixacdo biolégica de nitrogénio
(FBN). Tais praticas nao s6 aumentam a produtividade
agricola, como contribuem significativamente para a redugao
das emissGes de gases do efeito estufa (GEE).
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IMPACTOS AMBIENTAIS DA ADOGCAO DE CULTURAS TRANSGENICAS

Aplicacoes
de defensivos

USO DE DEFENSIVOS

7\ $1.597

mil ton.

=2 X o volume total de defensivos
(inseticidas + herbicida)
aplicado no ano de 2021

USO DE COMBUSTIVEL

§ 565

Q milhdes de litros

equivale a retirar 377 mil carros de
circulagdo das ruas por um ano

de Sao Paulo
Essa quantidade de carros
equivale a frota de automoveis
da cidade de Campo Grande-MS

Arecuperacéo de pastagens degradadas, pre-
vista na ordem de 30 milhdes de hectares
até 2030, pode evitar a emissao de até 1bilhao
de toneladas de CO,. A expansdo da iLPF e do
SPD também contribui para a reducao das emis-
soes, com projecdes que indicam o sequestro
de até 10 toneladas de CO, por hectare ao ano.

No entanto, essas metas s6 poderdo ser atingidas com a inte-
gracao de tecnologias no campo, seja com novas formulagoes
de pesticidas (projetados para serem mais eficazes contra alvos
especificos, com a progressiva redu¢ao dos riscos associados
as aplicagOes em larga escala), seja no desenvolvimento de
plantas adaptadas as condi¢es tropicais e subtropicais, seja
no ganho de produtividade e contencio de area cultivada
com a utiliza¢ao da biotecnologia ou na produgiao e ado¢ao
de bioinsumos, tecnologias renovaveis e nao poluentes que
favorecem a regeneracao da biodiversidade no meio ambiente,
principalmente em relagio a saude do solo.

Quanto a conservacao da biodiversidade, a agricultura de
precisdo, o emprego de monitoramento via satélite e o senso-
riamento remoto para monitorar lavouras e identificar areas
que precisam de mais ou menos nutrientes, gua e defensivos
permitem um manejo mais cuidadoso e especifico das areas

USO DE INGREDIENTES ATIVOS

7\ ¥ 808

mil ton.

USO DE AGUA

O¥10,4

= 8 vezes o consumo diario de
dgua da populagdo da cidade

‘ Produtividade

PRESERVACAO DE AREA PLANTADA

¥ §21,4

milhdes de hectares

:2)( o total da area de soja planta-
da no estado de Mato Grosso
em 2020

EMISSOES CO,

§ 70,4

milhdes de ton. CO, —
= Equivalente ao plantio de 504
milhdes de arvores nativas

33% diminuicdo de

67% poupanca de area
defensivos e pulverizacao

Fonte: Agroconsult

de cultivo, evitando a degradagdao do solo, o uso excessivo
da agua e o impacto sobre os ecossistemas.

Nesse sentido, plantas geneticamente modificadas mais
resistentes ao ataque de pragas e insetos sdo responsaveis
diretas pela reducao do uso de defensivos, de area plantada,
de emissoes de CO, e de combustiveis fosseis.

A adocdo de boas praticas agricolas para a utilizagao susten-
tavel de insumos no campo também favorece a coexisténcia
entre agricultura e polinizadores naturais, propiciando um
maior equilibrio do ecossistema. Nesse sentido, a Associagao
Brasileira de Estudo das Abelhas (A.B.E.L.LH.A.) atua com
o objetivo de liderar uma rede em prol da conservacio de
abelhas. A missdo ¢ reunir, produzir e divulgar informacoes,
com base cientifica, que visem a conservac¢io da biodiversi-
dade brasileira e a convivéncia harmonica e sustentavel da
agricultura com outros polinizadores, com o apoio de uma
rede de parceiros, entre eles a CLB.

No campo, diz-se que, quando um agricultor atua com base na
Ciéncia e em conformidade com as legislacbes socioambientais
e conduz a lavoura de forma sustentavel, ele adota boas praticas
agricolas (BPA) em toda a operagao. Desta forma, entrega
produtos de maior qualidade, com menor impacto sobre o
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meio ambiente, a0 mesmo tempo que melhora as condi¢cbes
de trabalho e de vida dos colaboradores e das familias.

Uma medida de apoio nesse sentido é o Programa Nacional
de Habilitacao de Aplicadores de Agrotoxicos (Aplicador
Legal). Previsto pelo Decreto n® 10.833/21, ele visa cadas-
trar produtores e trabalhadores rurais que manuseiam esses
produtos e estima o registro de 2 milhdes de agricultores até
2026. Para isso, a CLB e parceiros como o Servico Nacional
de Aprendizagem Rural (SENAR) e o Instituto Agronémico
(IAC), liderados pelo Ministério da Agricultura e Pecuaria
(MAPA), desenvolvem cursos e treinamentos gratuitos para
capacitar aplicadores em todo o Pais.

Outra boa pratica na qual o Brasil é exemplo para o mundo
¢ o seu programa de logistica reversa de embalagens vazias
de defensivos agricolas, o Sistema Campo Limpo. Por meio
dele, cerca de 97% das embalagens plasticas primarias (que
entram em contato com o produto) e 80% do total recebem
a correta destinacao pos-utilizagao. Nenhum pafs do mundo
registra uma cobertura tio ampla. Na Franca, que tem o
segundo melhor desempenho, a destinagdao nao passa de 77%.
O sistema ¢ gerido pelo Instituto Nacional de Processamento
de Embalagens Vazias (inpEV) e tem a parceria de empresas
e associacoes como a CLB.

Se a destinagao das embalagens vazias é gerida pelo Sistema
Campo Limpo, outra preocupacao ¢ a destinagao dos insumos
agricolas ilegais. O Férum Nacional Contra a Pirataria e a
Ilegalidade (FNCP) estima que 25% dos produtos utilizados
no Brasil tém origem ilicita, seja por contrabando, furto, roubo
ou adulteragdo. A CLB ja destinou de maneira ambiental-
mente adequada mais de 1,114 mil toneladas de defensivos
apreendidos por agentes de seguranca publica em todo o Pais.

Com todas essas e tantas outras iniciativas, ao equilibrar
a protecao ambiental e o uso responsavel de tecnologias
agricolas, o Brasil fortalece o cumprimento das metas in-
ternacionais de conservagio e preservacgdo e se torna uma
referéncia na luta global contra as mudangas climaticas no
que tange ao uso da terra.

Comunica¢ao no combate a desinformacao

A comunicagdo, tanto para o publico rural, quanto para o
urbano, desempenha um papel vital nesse processo, na medida
em que auxilia na propagacio de mensagens relacionadas as
BPA e demonstra para a cidade a contribuicio do campo
para a sustentabilidade do Planeta.

Desta forma, a CLB lancou, recentemente, um novo portal
de informagdes para os mais variados stakeholders, incluindo
produtores rurais, estudantes, pesquisadores e a sociedade
em geral. Com uma linguagem simples e acessivel, além de
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recursos visuais e audiovisuais, os novos conteidos oferecem
informagoes precisas baseadas em dados e estudos, de modo
a garantir que os usudrios possam esclarecer dividas, fatos
e mitos sobre a agricultura brasileira.

A falta de informacdes concretas e transparentes — ou apenas
a falta de informacgoes — leva a desinformacio e a percepgao
negativa que o agronegécio brasileiro tem entre os brasileiros,
0 que causa prejuizo de reputacao interna e externa. A descon-
fianga do publico em relagao ao uso de defensivos agricolas,
por exemplo, carrega como origem a falta de tecnicidade no
debate sobre riscos e beneficios dessa tecnologia.

No entanto, ¢ fundamental considerar que o Brasil possui
uma peculiaridade que nenhum outro pafs apresenta: a pro-
ducio de duas (ou até trés) safras na mesma area. Quando
simplesmente contabilizamos o uso total de pesticidas pela
area total cultivada no Brasil, deixamos de considerar que,
nessa mesma area, ¢ cultivada uma segunda e, em muitos
casos, até uma terceira safra, que também precisam da apli-
ca¢ao de defensivos contra pragas e doengas.

Assim, na mesma area total cultivada no Brasil, que foi de 66
milhoes de hectares em 2021 (primeira safra), ainda voltamos
a produzit, N0 Mesmo espago € N0 mesmo ano agricola, mais
27 milhGes de hectares (segunda safra), o que totalizaria 93
milh6es de hectares de cultivo naquele ano. Portanto, se
considerada essa area total de producao, o uso de pesticidas
cairia, naquele ano, para 7,71 quilos por hectare, colocando
o Pafs na 29* posicao, atras de paises de producio agricola
relevante como a China, o Japao, a Holanda, a Colombia, o
Chile, o Uruguai e a Costa Rica.

Logo, percebemos que o sucesso do agronegdcio nio depende
apenas da produgio agricola em si. Ele serd bem-sucedido
quando estiver vinculado a uma série de iniciativas volta-
das para as sustentabilidades agronomica e ambiental, mas
também reputacional, promovidas. Além disso, o sucesso
dessas iniciativas depende de uma abordagem holistica que
inclua politicas publicas robustas, financiamento adequado,
inovagao tecnoldgica e, acima de tudo, compromisso coletivo.



Sistemas regulatéorios que geram desen-
volvimento social

Como vimos, os defensivos quimicos, os bioinsumos, o
melhoramento genético e a biotecnologia desempenham
um papel fundamental no cuidado e na produtividade da
lavoura brasileira.

A integracao dessas tecnologias é crucial para lidar com os
desafios climaticos e garantir uma oferta de alimentos cada
vez mais nutritivos e sustentaveis. E a expectativa da sociedade
em relacio a elas é que o desenvolvimento econémico gerado
atenda ndo apenas o suprimento da cadeia alimentar e os
compromissos com o clima, mas que, igualmente, seja capaz
de garantir uma melhoria na qualidade de vida das populagoes,
com a erradicacdo da pobreza e a diminuicao de desigualdades.

As tecnologias que garantam uma maior oferta de alimentos
— seguros e de qualidade — estdo diretamente relacionadas,
portanto, ao pilar social do conceito de ESG. Nesse sentido,
sistemas publicos que regulem essas tecnologias podem
parecer algo distante em uma primeira analise, mas sao
essenciais para garantir o equilibrio de todo esse ecossistema.

Os defensivos quimicos no Brasil, por exemplo, sao regulados
de forma altamente criteriosa, obedecendo a um conjunto
de normas que levam em considera¢ao aspectos agrono-
micos e, especialmente, o cuidado com a satide humana e
o meio ambiente.

esse sentido, a Lei n2 14.785, sancionada no

fim do ano passado, é considerada um marco
extremamente importante, com uma série de
avancos, como a avaliacao de risco, que aplica
de forma moderna e segura critérios técnico-
cientificos para a tomada de decisao quanto a
seguranca de um novo produto ou tecnologia.

Os bioinsumos, por sua vez, sao produtos ou tecnologias de
origem bioldgica, naturais ou similares ao que se encontra na
natureza, utilizados para o controle de pragas e doencas, mas
também para a promocao do crescimento de plantas, a melhora
da fertilidade do solo e o aumento da resisténcia de plantas.

No Brasil, ha a necessidade de um marco regulatério es-
pecifico para bioinsumos que trate das particularidades
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IMPACTOS SOCIAIS DA ADOGCAO DE CULTURAS TRANSGENICAS

Gerag¢ao de Empregos

[ Faturamento setor agrl’cola}

Mercado de trabalho

196.853 «

Postos de trabalho em 2022

do emprego do pais

Os transgénicos (tecnologia Rl e
TH) contribuem com o aumento

Os valores financeiros envolvidos nos impactos
no mercado de trabalho representam a soma da

Massa salarial:

massa de saldrios e os custos EQUIVALENTES
(publicos e privados) atrelados a demissao:

Além de contribuir com

14,0

da massa salarial dos trabalhadores

o aumento

2, 2 R$ Bilhdes

R$ Bilhdes

= 11,6 milhdes de saldrios minimos pagos*
*saldrios minimos em 2022 - R$ 1212

Custo médio de um

14,0 R$ Bilhdes
16,2 R$ Bilhdes

desempregado no Brasil

11.030 .

R$ por trabalhador
e por demissdo

Custo financeiro EQUIVALENTE
das demissoes

2, 2 R$ Bilhdes

desses produtos. Uma nova legislacao trara oportunidades
para a abordagem de aspectos como eficacia agronémica e
garantia a saude e a0 meio ambiente para o manejo desses
microrganismos vivos.

O melhoramento genético e a biotecnologia sdo as pedras de
toque promotoras dessa transformacao da agricultura brasilei-
ra ndo apenas em produtividade, mas também para a geragao
de impactos positivos sobre as metas de sustentabilidade.

O Brasil é destaque na adocdo de culturas geneticamente
modificadas (soja, milho, algodio etc.), com um sistema
regulatério robusto, liderado pela Comissao Técnica Nacional
de Biosseguranca (CTNBio), que garante as segurancas
vegetal e ambiental e as satides humana e animal. Esse
sistema completou 25 anos em 2023 e trouxe resultados
expressivos desde entao.

Mais do que isso, a biotecnologia permitiu resultados positivos
ambientais, economicos e sociais para o Pafs e as pessoas nesse
petiodo. Entre as safras 1998/99 e 2022/23, o desempenho
das variedades transgénicas foi responsavel por uma inje¢ao
adicional de R$ 295,7 bilhoes na economia.

Fortalecer um sistema regulatorio saudavel, moderno e seguro
resulta em previsibilidade juridica para mais investimentos em
P&D tanto da iniciativa privada, quanto da iniciativa pablica.
A P&D retorna em produtos que atendem cada vez mais as
necessidades das pessoas e acelera uma economia em modelo
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Fonte: Agroconsult

circular, em que todos os elos da cadeia sdo beneficiados,
alimentando, assim, um modelo de sucesso de integracao
entre tecnologias e pessoas.

O papel da propriedade intelectual para a
promocao social

O surgimento de uma era baseada na troca de informagdes
pelo meio digital — a era da internet das coisas (IoT, na sigla
em inglés) — convida-nos a enxergar ainda mais como a
tecnologia e a inovagdo podem nos ajudar a alcancar pata-
mares mais avancados em relacdo ao potencial criativo e a
inteligéncia — humana e artificial —, com beneficios inéditos,
que incentivam a produgio intelectual, a geragao de riquezas

e a qualidade de vida.

E inegavel que estamos inseridos em um sistema social
que ndo apenas aprecia a inovag¢ao, mas precisa dela para
responder demandas cada vez mais desafiadoras.

No campo, a produgio de mais alimentos deve, cada vez mais,
estar atrelada aos temas de sustentabilidade, meio ambiente,
ditreitos humanos, entre outros. Para desafios como esses,
temos na inovagao e na tecnologia grandes aliados.

Em um mundo tdo competitivo, para lancar um produto
inovadort, ¢ necessario um grande aporte de esfor¢os, nao
apenas monetarios, mas de energia e tempo dispendidos em
P&D, com grandes chances de insucesso.



No agronegbécio, por exemplo, € possivel ressaltar o intenso
desenvolvimento ocortido em Mato Grosso do Sul, na década
de 2000, ap6s a adogao de novas tecnologias, técnicas, ferra-
mentas e produtos no campo. Houve o desenvolvimento de
toda uma regiao e uma consideravel melhora dos niveis sociais
da populagio, com a geragio de empregos, que aumentaram
em 163,5% de 1994 a 2021, segundo dados da Confederagao
da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA).

Pot meio da PI, varios elos do sistema de inovacio sdo bene-
ficiados, ja que o incentivo a pesquisa e a ciéncia resultam em
parcetias preciosas. Desde o campo até a Academia, ha uma
cadeia de produgio de alimentos e de conhecimento.

O setor agricola possui, atualmente, diversos polos de ino-
vacao, que buscam a atua¢do conjunta de importantes players

Programas de integridade como pilar de de-
senvolvimento sustentavel

Em um ambiente cada vez mais competitivo e inovador como
o da industria de insumos agticolas, é natural que surjam mais
e mais desafios de governanca. Por essa razao, sao necessarios
e presentes mecanismos capazes de mitigar riscos e coibir
praticas e condutas consideradas ilicitas ou antiéticas.

E nessa seara que se encontram os programas de integridade,
um conjunto de procedimentos que tem como objetivo
assegurar o bom funcionamento da organiza¢io, mediante
a aplicacdo de regras internas, auditorias, agdes preventivas
e mitigadoras de riscos e incentivo a dendncias de irregula-
ridades ou ilegalidades na condug¢io das atividades.

A iniciativa ¢é altamente recomendada, na medida em que, se
bem estruturada, é capaz de fornecer prote¢do contra riscos
financeiros, além de gerar credibilidade reputacional perante
a sociedade, o mercado e diferentes stakeholders. Além disso,
a pratica de tais programas estd diretamente conectada ao

para o desenvolvimento de novos produtos. De acordo com
o governo brasileiro, sio 21 hubs de inovagio, 15 parques
tecnologicos, 17 incubadoras, 13 aceleradoras e inimeras
parcerias publico-privadas que atestam a magnitude desse
cenario no Pafs.

As parcerias publico-privadas realizadas entre universidades e
empresas do setor agtricola sao um instrumento para a reten¢ao
de talentos e um encorajamento para que, cada vez mais, a
populacao perceba a ciéncia e a inovagao como algo positivo
e benéfico nao s6 para os envolvidos diretamente, mas para
toda a sociedade.

Diante de todo esse complexo cenario, é preciso olhar para a
PI de forma ampla, observando todas as fungoes, os beneficios
e a essencialidade para que o sistema de inovagao seja efetivo.
O fomento a inovagao por meio de politicas publicas e fiscais
e a seguranca juridica no reconhecimento de direitos de PI e
nos arcabougos regulatérios sao elementos fundamentais para
que possamos enxergar um futuro melhor, cheio de riquezas
— financeiras e sociais — que nos elevarao como sociedade.

Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) 16 — Paz,
Justica e Instituicdes Eficazes —, da ONU.

O suporte da alta lideranga, a existéncia de um bom cédigo
de conduta e de um canal de denuncias eficiente e bem
estruturado e a realizacdo de treinamentos periddicos e
auditoria/controle das a¢oes realizadas sdo passos essenciais
que influenciam diretamente na conducao das atividades.

O setor de insumos demonsttra avancos referenciais em a¢oes
e projetos desenvolvidos em parceria com organizagoes
especializadas, disseminando e aperfeicoando boas praticas
voltadas a tematica de integridade e compliance.

O Pacto Global da ONU — Rede Brasil, por exemplo, do qual a
CLB faz parte, possui agoes especificas, como a A¢ao Coletiva
Anticorrupeao da Agroindustria e a plataforma Ag¢do Contra
a Corrupcio, visando, principalmente, fortalecer a cultura de
integridade, o combate a corrup¢ao, a ado¢ao de uma conduta
integra e transparente nas interlocugdes entre setores publicos
e privados e a disseminacao de boas praticas nesse ambito.

Outra iniciativa que merece destaque é o Selo Mais Integridade,
instituido em 2018, no ambito do MAPA, e ja obtido por
diversas empresas associadas a CLB. O Selo tem por objetivo
reconhecer praticas das companhias que atuam no agrone-
gbcio voltadas a responsabilidade social, sustentabilidade,
ética e integridade.
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Relacdoes governamentais para o fortale-
cimento do setor

Uma das responsabilidades de uma associa¢ao, como a CLB,
¢ reunir informagdes que contribuirdo para o processo de
tomada de decisao. Faz parte das sociedades democraticas a
existéncia de grupos de interesse que levam ao conhecimento
dos agentes publicos saber técnico.

Sdo intmeros os exemplos de politicas publicas que, devido
ao dialogo com o setor privado e a sociedade civil, sao apet-
feicoadas ou tém sua ineficicia comprovada.

No Brasil, a atividade de relagbes governamentais comegou
a ser uma pratica reconhecida somente a partir da década de
1970. No entanto, as raizes encontram solo logo no inicio do
século XX, quando proprietarios rurais movimentaram-se
em direcdo as arenas de decisdo para garantir demandas na
agenda politica.

O justo sucesso da agricultura brasileira também tem alicerce
no trabalho de representacio politico-institucional de um
setor repleto de complexidades, mas de extrema importancia
para o Pais como um todo. S3o os casos do Instituto Pensar
Agropecuaria (IPA) e da Frente Parlamentar da Agropecuatria
(FPA), que exercem, com exceléncia, a coordenagao dos pleitos
do setor junto aos poderes Legislativo, Executivo e Judiciario.
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Hoje, nao ha, no Brasil, uma legislacdao que
regulamente a atividade de relacdes go-
vernamentais. A falta de um mecanismo de
controle da atuacao de grupos de interesse,
com a previsao de cadastro ou registro da
atividade, representa um obstaculo no dimen-
sionamento da comunidade.

No Congresso Nacional tramitam alguns projetos que visam
regulamentar essa atividade profissional. De suma importan-
cia, a regulamentagio tem como fung¢ao primordial garantir
a transparéncia, a formalidade e a publicidade nas relagdes
entre empresas, cidaddos e Governo, fortalecendo, assim, a
sociedade, a democracia e as instituices. B

1Coordenadora juridica - amanda.lima@croplifebrasil.org

2 Gerente regulatéria de Defensivos Quimicos - ana.candido@
croplifebrasil.org

3Lider de Sustentabilidade e Stewardship - claudia.quaglierini@
croplifebrasil.org

4 Gerente regulatoria de Biotecnologia e Germoplasma -
danielle.costenaro@croplifebrasil.org

5Coordenadora regulatéria de Bioinsumos - gisele.perjessy@
croplifebrasil.org
6 Gerente de
croplifebrasil.org
7 Advogada - maria.silveira@croplifebrasil.org

8 Gerente de Comunicacédo - renata.meliga@croplifebrasil.org

Relacdes Governamentais - karina.lesch@



SUSTENTABILIDADE: FUTURO
DA AGROPECUARIA

CRESCIMENTO da agropecu-

aria depende do enfrentamento
de desafios ambientais, climaticos e
normativos significativos para garantir
a sustentabilidade a longo prazo. Essa
preocupacio norteou o desenvolvimen-
to do I Férum de Sustentabilidade da
FAESP, tendo como foco a atualizagio
dos sindicatos rurais quanto a legislacao.

A sustentabilidade na agropecuaria é
fundamental para assegurar a producio
continua de alimentos e outros pro-
dutos agricolas sem comprometer os
recursos naturais e a biodiversidade.
Isso inclui praticas que conservam o
solo, utilizam a agua de forma eficiente,
reduzem a emissao de gases do efeito
estufa e promovem a satide dos ecossis-
temas. A adogao de praticas sustentaveis
¢ essencial ndo apenas para a preset-
vacdo ambiental, mas também para a
viabilidade econ6émica das propriedades
agricolas a longo prazo.

Nos ultimos anos, a sustentabilidade
tem sido um componente essencial nos
acordos de comércio internacional e
tem sido apontada, de certa forma,
como um entrave para o acordo entre o
Mercado Comum do Sul (MERCOSUL)
e a Unido Europeia (UE). Ao contrario
do que alguns paises da UE alegam, o
setor agropecuario nacional é um dos
mais preocupados com a preservagao,
com uma legislagdo que privilegia a pro-
tecdo ambiental, em todos os biomas, e
estimula o equilibrio e a harmonia dos
sistemas produtivos com o ecossistema.

O Sistema Plantio Direto (SPD), por
exemplo, ¢ uma técnica que minimiza o

TIRSO DE SALLES MEIRELLES

impacto no solo, ajudando a conservar
a sua estrutura e a prevenir a erosio.
Esse método também aumenta a re-
ten¢ao de agua no solo e melhora a sua
fertilidade a longo prazo. A integracao
Lavoura-Pecuaria-Floresta 1ILPF) é uma
abordagem que integra as produg¢oes
agricola, pecuaria e florestal em uma
mesma area. Essa integracdo promove
a diversificacdo das atividades economi-
cas, melhora a eficiéncia do uso da terra
e contribui para a reducdo da emissao
de carbono. J4 a rotagdo de culturas
ajuda a manter a fertilidade do solo e
a controlar pragas e doengas de forma
natural. Alternar diferentes tipos de
cultura reduz a necessidade de fertili-
zantes quimicos e defensivos agricolas,
contribuindo para a saude do solo e
do meio ambiente.

A inovagdo tecnologica também desem-
penha um papel crucial na promogao
da sustentabilidade na agropecuaria.
A adogao de tecnologias de precisao,
como drones, sensores e softwares de
gestdo, permite um monitoramento
mais eficiente das lavouras e pastagens,
otimizando o uso de insumos e reduzin-
do o impacto ambiental. E necessirio,
entretanto, que essa tecnologia chegue
aos pequenos produtores rurais, que
representam a maioria no Pafs, a fim de
levar a agropecudtia a um NOvVo patamar.

Além disso, a biotecnologia tem con-
tribuido para o desenvolvimento de
culturas mais resistentes a pragas e
doengas, reduzindo a necessidade de
pesticidas. Nesse sentido, ha um tra-
balho das entidades voltadas ao setor,
como a Confederacao da Agricultura e

FAESP

Pecuaria do Brasil (CNA), o Instituto
Pensar Agropecuaria (IPA) e a Frente
Parlamentar da Agropecuaria (FPA),
para a regulamentacao da producio e
uso de bioinsumos no Brasil.

Informacao é a grande ferramenta para
a construcao de um setor cada vez mais
ajustado as novas praticas e 20s NOVOs
mercados. Desta forma, além do Férum
de Sustentabilidade, a FAESP participou
do Agro World Férum, discutindo cases
de sucesso, como o trabalho voltado
ao empreendedorismo feminino no
campo desenvolvido pela Comissio
Semeadoras do Agro, e apontando gar-
galos que afetam a agropecuaria, como
o financiamento agricola e a logfstica,
principalmente nas regioes mais afas-
tadas dos grandes centros.

A sustentabilidade nao é uma escolha;
¢ uma condi¢ao para o futuro da agro-
pecuaria. Praticas sustentaveis, politicas
publicas de incentivo e inovagoes tec-
nolégicas estio transformando o setor,
garantindo que ele possa continuar a ali-
mentar a populagao mundial de maneira
eficiente e responsavel. O Brasil, com
seu vasto potencial agricola e seus re-
cursos naturais, tem a oportunidade de
liderar essa transformacio, demonstran-
do que é possivel aliar producao agricola
e conservacao ambiental. B
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COLUNAS

Que o desmatamen-
to ilegal precisa ser
combatido, ndo ha
duvida. Porém, deve-se
ter o cuidado de néao
criminalizar o produtor
rural que faz a con-
versdo de uma éarea

de mata nativa em
lavoura respeitando as
regras definidas pelo
Cddigo Florestal.
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A INACEITAVEL PUNICAO DA UE

SERGIO BORTOLOZZO

ESDE O ano passado, diferentes elos da

cadeia do agronegocio e representantes
do setor publico do Brasil avaliam os impactos
da legislagdo “antidesmatamento” anunciada
pelo Unido Europeia (UE) — e como seria
possivel adaptar-se a ela.

Aprovado em 2023, o chamado Regulamento
da Unido Europeia para Produtos Livres de
Desmatamento (EUDR, na sigla em inglés)
estabelece que empresas sediadas na Europa
comprovem que os insumos importados de
sua cadeia global de fornecedores, princi-
palmente commodities agricolas, tenham sido
produzidos em 4reas livres de desmatamento
a partir de 2020.

A preocupagio em coibir o desmatamento no
Planeta, com foco na preservacio do meio
ambiente e combate as mudancas climaticas,
¢ uma atitude louvavel, que tem o apoio da
grande maioria dos brasileiros, inclusive dos
produtores rurais que cumprem nossa rigida
legislagao ambiental.

O que ndo podemos aceitar, contudo, é um
mecanismo que nio deixa claros seus critérios
e que, possivelmente, ndo respeitara o Codigo
Florestal do Brasil. Pela nossa legislagio, quem
comprar uma fazenda no bioma amazonico, por
exemplo, s6 pode utilizar para agropecuaria 20%
da area. O restante, por lei, precisa set preserva-
do com floresta e vegetagio nativa. . algo que
nao se vé em nenhum outro pafs do mundo.

Muitos acreditavam que haveria alguma pos-
tergagdo ou mesmo um recuo por parte dos
europeus, que teriam dificuldade em comprar
produtos como soja, café, madeira e carne
bovina, além de encarecer os alimentos para
seus consumidores. Porém, o que se viu até
agora ¢ uma disposi¢dao de manter os prazos.
Sendo assim, ja a partir de janeiro de 2025,
as empresas europeias nao mais poderiam
comprar produtos que niao tenham uma

rastreabilidade completa, capaz de com-
provar que nio houve desmatamento na
fazenda de origem.

Nos, da SRB, estamos preocupados com
outro aspecto nessa discussio. Temos ouvido
relatos, em algumas cadeias, de que a posicao
da industria ou da #rading tem sido apenas a
afirmacao “vamos cumprir”, sem deixar claro
como fario isso, nem de que forma a postura
podera excluir do comércio produtores rurais
absolutamente alinhados com a lei e respeita-
dores do meio ambiente.

A complexidade em fazer uma rastreabilidade
total em cadeias como a soja, por exemplo,
que exporta quase 100 milhdes de toneladas
ao ano, ¢ algo imensuravel. Sio varios des-
carregamentos em caminhoes e estruturas de
armazenagem compartilhadas pelo Pafs até
que chegue a hora do embarque nos portos.

Desta forma, um produtor que fez uma conver-
sdo de vegeta¢ao nativa em lavoura dentro da lei,
respeitando os percentuais rigidos do Cédigo
Florestal, pode ser confundido com alguém
que pratica aquilo que todos nds queremos
combater no Brasil: o desmatamento ilegal.

HEspecula-se que empresas possam deixar de
comprar de algumas regides (onde as aberturas
de area foram mais recentes, por exemplo), o que
podera trazer pressao de baixa para os pregos,
prejudicando todos os produtores brasileiros.

E por isso que consideramos inaceitivel essa
punicio por parte da UE para quem respeita
o meio ambiente. E confiamos que o governo
brasileiro, por meio da diplomacia e demais
representantes do Pafs 14 fora, seja incansavel
na busca de uma solugdo para o problema.
Esperamos, também, um trabalho de parceria
entre industrias, exportadores e produtores
rurais para que o correto funcionamento dos
mercados seja preservado. B



OPINIAO

SAO PAULO NA LUTA

ESTADO de Sio Paulo enfrenta uma

das piores estiagens dos ultimos meses.
Dados da Defesa Civil estadual apontam um
cenario desafiador para a produgdo agropecu-
aria, com quase 15% dos municipios paulistas
em emergeéncia hidrica severa.

Atento a necessidade de suporte aos produ-
tores, o governo paulista nio tem medido
esforcos para enfrentar a falta de chuvas,
por meio da liberagido de recursos para a
atividade agricola, incentivo a agricultu-
ra irrigada e armazenamento de agua em
acudes e barragens.

O governador Tarcisio de Freitas, na Feira
Internacional de Tecnologia Agricola em
Acdo (Agrishow), em abril deste ano, assinou
o Decreto que criou o Plano Estadual de
Irrigacdo Sustentavel (Irriga + SP), que visa
dobrar as areas irrigadas de Sdo Paulo em
quatro anos. Atualmente, apenas 6% da area
produtiva paulista é irrigada. A meta pau-
lista é chegar a 15% até 2030. O Decreto
prevé, também, o levantamento do poten-
cial hidrografico de cada regido adminis-
trativa do estado.

Ainda em julho ultimo, durante a 5 Feira
Tecnologica da Batata-doce (Batatec), rea-
lizada em Presidente Prudente, anunciamos
uma linha de crédito emergencial de R$ 5,0
milh&es para os produtores de batata-doce e
mandioca afetados pela estiagem, principal-
mente na regido oeste do estado.

O investimento nio se limita exclusivamente
a liberacdo de crédito: o governo paulista,
desde o inicio da gestdo atual, garantiu in-
vestimento em equipamentos e viaturas de
combate a incéndios para os municipios, em
um montante de R$ 3,5 milhées. A Secretaria

CONTRA A SECA

GUILHERME PIAI FILIZZOLA

de Agricultura e Abastecimento, por meio
do programa AgroSP+Seguro, disponibi-
lizou mais de 100 kifs de combate a focos
de queimadas para prefeituras, com tanques
rigidos e motobombas.

A mobilizagiao do governo estadual, capita-
neada pelo governador Tarcisio de Freitas,
tem gerado cooperacio entre o estado e
as prefeituras para o desenvolvimento de
estratégias e iniciativas visando ao suporte
para os produtores rurais, de forma a ga-
rantir a rentabilidade dos agricultores e a
seguranca alimentar da populagido em todo
o territério estadual.

Em junho deste ano, em reunido no Palicio
dos Bandeirantes, o governador reuniu os
secretarios ligados ao tema, os prefeitos e so-
ciedade civil para ampliar a resiliéncia hidrica
no estado de Sio Paulo. Para isso, o governo
paulista tem investido em melhoramentos na
obtencao de outorgas d’agua em nosso terri-
torio, que habilitam os produtores a realizar
a captacdo de dgua para processos como
irrigacio, barragens e agudes, garantindo a
seguranca juridica as propriedades e a gestao
adequada dos recursos hidricos.

Essa acdo transversal do governo de Sio
Paulo, atuando na modernizagio do regimen-
to e simplificacdo dos processos de outorga
e licenciamento as pessoas fisicas e juridi-
cas e, paralelamente, garantindo recursos ao
produtor que queira implementar pivos em
sua propriedade e infraestrutura de armaze-
namento como barragens e agudes, é fruto
de uma administragdo publica que caminha
ao lado dos produtores rurais, que estimula
a agropecudria de forma integrada e amplia
os horizontes de vocagdo dos excepcionais
produtores rurais do estado de Sao Paulo. B

COLUNAS

Uma das piores secas
dos ultimos meses tem
sido enfrentada pelo
estado de Sao Paulo.
Atento as necessida-
des dos produtores
rurais, o governo pau-
lista ndo tem medido
esforcos na liberacao
de crédito e nas acdes
de enfrentamento aos
focos de queimadas
Nnos municipios.
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COLUNAS

“E preciso, urgente-
mente, pbr de pé a
COP 30 (esta atrasa-
da a acdo), que serad
realizada na Amazdnia,
mas com temas que
extrapolam a realidade
daquela regido. (...) Ha
necessidade da inte-
gracao publico-privada
para assegurarmos
resultados positivos.”
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REFLEXAO

O CLIMA, MUITO DISCURSO
E POUCAS ACOES

LUIZ CARLOS CORREA CARVALHO

O homem argnmenta,
a natureza age.
Voltaire

ENHO, CONSTANTEMENTE, lem-

brado da fabula de La Fontaine sobre o
velho, o menino e o burro. Na caminhada
para entregar o burro, percorrendo aldeias, o
menino e o avo viram alvos de criticas: “um
burro forte e um velho a pé”, “um burro com
muito peso”, “o menino a pé”. Essa fabula
simplifica o dificil processo democratico, os
valores e as nogdes individuais. Retrata, por-
tanto, o mundo de hoje, as multiplas opiniGes
e os diferentes interesses.

Os novos tempos globais revelam a valorizagao
da ideia de ser sustentivel, de lutar contra
mudangas climaticas, de buscar as seguran-
¢as alimentar e energética, de promover a
descarbonizacio.

No cenario geopolitico, com mais fragmenta-
¢do e ag¢Oes unilaterais e protecionistas, tudo
fica muito mais dificil: preservar para todos,
mas receber por isso uma remuneragio paga
somente por alguns; substituir produtos emis-
sores de CO, para alguns, e ndo para muitos;
impor aos paises do hemisfério Sul regras e
métricas do hemistério Norte que ndo consi-
deram a realidade tropical.

Nesse cenario de desequilibrio, o Brasil recebe
a presidéncia do G20, sediara, em 2025, a 30*
Conferéncia das Partes da Convenc¢io-Quadro
das Nac¢oes Unidas sobre Mudanca Climatica
(COP 30/UNFCCC, nas siglas em inglés) e, na
sequéncia, assumird a presidéncia do BRICS
(grupo de paises formado por Brasil, Russia,
India, China e Africa do Sul).

E preciso, urgentemente, por de pé a COP 30
(esta atrasada a acdo), que sera realizada na
Amazobnia, mas com temas que extrapolam a
realidade daquela regido. Para os assuntos nos
quais observamos, eventualmente, posi¢oes
antagonicas, nao bastam reunides de governos;

¢ fundamental o suporte da iniciativa privada.
Ha necessidade da integracdo publico-privada
para assegurarmos resultados positivos.

O Instituto Brasileiro de Mineragio (IBRAM)
fez, recentemente, em evento na capital paulis-
ta, homenagem a Izabella Teixeira, ex-ministra
do Ministério do Meio Ambiente (MMA),
e ao embaixador André Corréa do Lago,
negociador-chefe do governo brasileiro na
COP 28, por suas contribui¢des a esse mo-
vimento de integracido. Sdo duas liderangas
com penetra¢do internacional e com todas
as responsabilidades decorrentes disso. O
agradecimento de ambos, em suas palavras,
destacou a importincia dessa integracao.

Izabella fez um comentario (quase proposta)
que merece uma reflexdo: o Plano Real, que
acaba de completar trinta anos — e que reco-
locou o Brasil no cendrio internacional —, foi
planejado e executado por excelentes técnicos;
por que nao produzimos um plano ambiental,
nas bases do sucesso do Real?

O Brasil ¢, de fato, a estrela global naquilo
que pode ser feito para combater as mudangas
climaticas, como reduzir o uso de combustiveis
fésseis e obter, em um ano, duas a trés safras de
graos cultivados na mesma area. No entanto,
o Pafs sofre o efeito de narrativas negativas e
incorretas, com o desmatamento ilegal e com
a descoordenacio nessa tematica tao sensivel.

Que tal formalizar um grupo de seis técnicos de
alta qualificacao para desenhar a posicao brasi-
leira na COP 30 e, obviamente, para um mundo
que quer ser sustentavel? Caberia a0 Governo
e as entidades empresariais a selecdo do grupo,
que, depois de formado, definiria uma lideranga.

E preciso inovar e promover desenvolvimento
com responsabilidade. Com a unido de todos
os setores estratégicos, poderemos concretizar
uma integracdo publico-privada, sem ideo-
logias atrasadas ou divisionistas, para o bem
do nosso Pafs. m



Integre inovacao e sustentabilidade no agronegdcio com
o programa CEO Agro da FGV. Explore tecnologias avan-
cadas e praticas sustentaveis, melhorando a eficiéncia e
garantindo o desenvolvimento do setor.

Desenvolva habilidades para enfrentar desafios globais
e promover uma gestdo eficiente. O conteudo aborda
desde a competitividade global até a governanca digital,
preparando vocé para decisdes estratégicas.

Participe de uma imersao exclusiva que combina
teoria e pratica, ampliando sua rede de contatos
e gerando novas oportunidades de negodcios.

Torne-se um lider transformador
no agronegocio sustentavel.

SAIBA MAIS

CEO AGRO DA FGV

N FGV



GRANDES AVANCOS
PARA O COOPERATIVISMO.

MAIS DESENVOLVIM

Em Brasilia, ao lado da OCB, o Sistema Ocesp participou

ativamente da mobilizagao pela preservagao do

ATO COOPERATIVO NA REFORMA TRIBUTARIA.

O intenso trabalho deu resultado: nosso movimento teve
grande parte dos pleitos atendidos no texto aprovado,

que agora segue para o Senado.

Essa conquista, € claro, também representa inumeros
beneficios para o Agro. Afinal, cooperativismo fortalecido

€ sindnimo de mais investimentos e oportunidades para

quem vive do Agronegocio.

\ Nosso agradecimento a todas as cooperativas
e parlamentares que trabalharam arduamente

nesta importante missao.

www.sistemaocesp.coop.br /’E
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